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Calificacion

Significado de la calificacion

Racionalidad

La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una
sobresaliente trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una
excelente reputaciéon en el medio, muy buen acceso a sus mercados
naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algun aspecto de las actividades de la
institucién, ésta se mitiga enteramente con las fortalezas de la
organizacion.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos mas (+) o menos (-)
para indicar su posicién relativa dentro de la respectiva categoria.

31-dic-23 05-abr-24 AAA Estable
31-mar-24 26-jun-24 AAA Estable
30-jun-24 30-ago-24 AAA Estable
30-sept-24 09-dic-24 AAA Estable
31-dic-24 28-abr-25 AAA Estable
31-mar-25 30-jun-25 AAA Estable
30-jun-25 09-sep-25 AAA Estable
30-sep-25 24-nov-25 AAA Estable
31-dic-25 31-mar-26 AAA Estable

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algiin error u omisién por
el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

El Comité de Calificacion PCR decide mantener la calificacion “AAA” a la Fortaleza
Financiera de Banco de la Produccion S.A. Produbanco con perspectiva Estable, con
informacién al 31 de diciembre de 2025. La calificacién se fundamenta en la adecuada
gestién administrativa y financiera que la entidad ha mantenido a lo largo de su trayectoria,
asi como en su pertenencia al Grupo Financiero Internacional Promerica, conglomerado con
presencia en varios paises de América. Al cierre del periodo analizado, la entidad evidencio
una mejora en su indice de morosidad total, producto de un mayor crecimiento de la cartera
bruta frente a la cartera problematica, la cual mostré una reduccion, permitiendo que el
indicador se ubique por debajo del promedio del sistema. No obstante, la entidad mantiene
un nivel suficiente de provisiones, lo que le permite sostener una adecuada cobertura sobre
su cartera problematica. En cuanto a liquidez, la entidad presenta indicadores sdlidos y
alineados con el promedio de su competencia. Por otra parte, registra un nivel de
apalancamiento superior al del sistema, mientras que su indice de solvencia se ubica por
debajo del observado en sus pares. Finalmente, la entidad mejord sus margenes financieros,
impulsados principalmente por la reducciéon de sus egresos financieros y gastos de
provision, lo que favorecio el incremento de su rentabilidad y permitié posicionarla en niveles
similares a los de su competencia.

Resumen Ejecutivo

Participacion destacada en el sistema financiero: Banco de la Produccién S.A.
Produbanco es una institucién financiera con una amplia trayectoria en el mercado
financiero ecuatoriano de mas de 48 afios, se ha ubicado histéricamente como uno de los
cuatro bancos mas grandes del pais, y denota una gestién de intermediacion financiera
orientada hacia una banca universal. Al finalizar el ultimo trimestre de 2025, Banco de la
Produccién S.A. Produbanco mantiene la cuarta posicion dentro del sistema de bancos
privados segun el total de activos y pasivos con participaciones de 11,85% y 12,16%,
respectivamente, de igual forma segun el patrimonio total del sistema, la institucion se
ubica de igual manera en la cuarta posicién (9,22%). Adicionalmente, Produbanco ocupa
el tercer lugar dentro de los bancos privados por captacion de depdsitos a la vista con el
12,22% y el cuarto lugar con el 11.62% de captacion de depositos a plazo de sistema

Gestion prudente del riesgo crediticio: La entidad cerrd el afio 2025 con un incremento
del +15,54% en su cartera bruta, a pesar del creciente riesgo de impago existente en el
pais. Por su parte, la cartera problematica registré una contraccién del -9,97%, lo que, en
conjunto con el mayor crecimiento de la cartera total, derivé en una disminucién del indice
de morosidad, el cual se ubico en 2,68%, posicionandose por debajo del promedio del
sistema (2,99%). En cuanto a la cobertura, la entidad ha mantenido un crecimiento
sostenido de sus provisiones, registrando un aumento del +11,26% a la fecha de corte, lo
que impulsé un incremento en el indice de cobertura, el cual alcanzé 179,85%. No
obstante, este indicador se mantiene por debajo del promedio del sistema (221,92%). A
pesar de ello, el banco evidencia un compromiso continuo en el fortalecimiento de sus
niveles de provision frente al riesgo crediticio. Adicionalmente, la cartera de créditos de la
institucién presenta una adecuada diversificacion entre distintos sectores de la economia,
lo que contribuye a mitigar riesgos de concentracion.

Estabilidad en los indicadores de liquidez: La instituciéon cerrd el afio 2025 con un
incremento del +14,56% en sus obligaciones con el publico, su principal fuente de fondeo.
Este crecimiento se explicéd principalmente por el aumento de los depdsitos a la vista, los
cuales registraron una expansion superior a su tendencia histérica. Por su parte, los
activos liquidos presentaron una contraccion del -4,38%, debido a la disminucién de los
fondos disponibles e inversiones de corto plazo. Como resultado, los indicadores de
liquidez evidenciaron variaciones negativas en comparacion con los registrados en el afio
anterior, ubicandose tanto la liquidez ampliada como la inmediata por debajo del promedio
del sector. No obstante, la entidad mantiene una posicion de liquidez estructural solida,
respaldada por activos liquidos netos suficientes para cubrir las brechas acumuladas
negativas bajo los distintos escenarios de estrés.

Bajo impacto ante fluctuaciones de las tasas de interés: A la fecha de corte, el Banco
no muestra una afectacion significativa ante fluctuaciones de +/- 1 punto porcentual en las
tasas de interés. Esto indica que la institucion cuenta con una solida base patrimonial que
le permite gestionar situaciones de tension, beneficiandose también de un entorno
financiero estable, apoyado por la regulacion de tasas del Banco Central y el uso del délar
estadounidense en el sistema financiero del pais.
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Gestion prudente del riesgo operativo: Banco de la Produccion S.A. Produbanco ha implementado una gestion efectiva del riesgo operativo, basada en un monitoreo
exhaustivo y continuo de los eventos que ocurren en todas las areas y procesos de la entidad. Cada incidente identificado es analizado y tratado de manera oportuna
para mitigar su impacto y evitar la materializaciéon de pérdidas operativas. Ademas, el banco cuenta con un plan de continuidad de negocio estructurado, el cual es
sometido a constantes actualizaciones y pruebas con el objetivo de fortalecer su efectividad. Esta estrategia permite asegurar la operatividad del banco ante eventos
que puedan comprometer la continuidad de sus actividades, garantizando una respuesta agil y eficiente en situaciones adversas. De esta manera, Produbanco reafirma
su compromiso con la seguridad operativa, la mitigacion de riesgos y la estabilidad de sus operaciones en el largo plazo

Desemperio favorable del patrimonio Para el cierre del afio 2025, Banco de la Produccion S.A. Produbanco registré un soélido incremento en su patrimonio técnico
constituido, impulsado principalmente por el aumento provisiones genéricas e instrumento de deudas subordinadas que fortalecieron el patrimonio técnico secundario
en periodos anteriores. Como resultado, el patrimonio técnico total crecié un 13,45% en comparacién con el afio anterior, sin embargo, este no supero el crecimiento de
los activos ponderados por riesgo. Por lo que este desempefio incidié en el indice de solvencia en -0,30 puntos porcentuales, alcanzando un 13,06% a diciembre de
2025 y ubicandose por debajo del promedio del sistema bancario (14,32%). Ademas, el crecimiento del patrimonio contable disminuyé el nivel de apalancamiento a
11,54 veces, ubicandolo por encima del promedio del sistema (8,75 veces).

Mejora importante sobre la rentabilidad: Banco de la Produccién S.A. Produbanco, cerré el afio 2025 con un incremento anual del +1,14% en sus ingresos financieros,
los cuales fueron impulsados principalmente por intereses y descuentos ganados y utilidades financieras. En cambio, los egresos financieros descendieron anualmente
un -8,04% debido a una reduccion significativa en los intereses causados, lo que mejor6 su margen financiero bruto en un +6,82%. Los gastos en provisiones decrecieron
un -16,59% impactando en el margen financiero neto, alcanzando un saldo de US$ 334,56 millones. Por otro lado, los ingresos operacionales decrecieron un -9,16%
causado principalmente por la disminucion de las utilidades en acciones y participaciones, en cambio los egresos operacionales crecieron un +2,37% debido a mayores
desembolsos en gastos de personal, honorarios y otros gastos. La dindmica entre estas cuentas permitié que el resultado operacional mejore notablemente un US$
70,52 millones en comparacién con el afio anterior, cerrando con un saldo de US$ 72,92 millones. Después de considerarse los ingresos extraordinarios, egresos
extraordinarios y deducir los gastos por participacion e impuestos, la entidad cierra con una utilidad neta de US$ 122,10 millones, la cual es un +105,93% superior a la
registrada en el afio anterior. Esto mejord sus indicadores de rentabilidad, sin embargo, se posicionan levemente por debajo del promedio del sector, pero alineados a
su tendencia histérica.

Respaldo institucional del Grupo Financiero Promerica: Banco de la Produccion S.A. (Produbanco) forma parte del Grupo Financiero Internacional Promerica, un
conglomerado financiero con presencia en diversos paises de América Latina y el Caribe. La pertenencia a este grupo le otorga a la entidad un respaldo institucional y
estratégico, asi como acceso a experiencia regional, mejores practicas en gestion financiera y sinergias operativas. Este vinculo fortalece su posicionamiento dentro del
sistema financiero ecuatoriano y contribuye a consolidar su capacidad para enfrentar escenarios econémicos adversos, respaldando su desarrollo y sostenibilidad en el
largo plazo.

Factores Clave

No aplica, la Entidad cuenta con la calificacion mas alta.

Deterioro sostenido en los indicadores de solvencia y posicionados por debajo del promedio del sistema.

Presiones en los resultados financieros por un deterioro en la calidad de activos o gastos operativos crecientes en el mediano plazo.
Factores externos que puedan afectar la operatividad de la entidad.

Tendencia decreciente en los niveles de liquidez que pueda afectar la intermediacion financiera de la entidad.

Disminucién del indicador de patrimonio técnico por debajo del limite normativo

Riesgos Previsibles del Sistema

Del Sistema bancario privado
Desaceleracion del crédito. Aunque los depdsitos han crecido de forma significativa, alcanzando niveles cercanos al 47% del PIB, la demanda de crédito contintia
recuperandose de manera gradual. La percepcion de inseguridad y un entorno econémico todavia fragil han llevado a las entidades financieras a mantener politicas de
originacién mas prudentes. Esto genera un desbalance potencial entre la liquidez disponible y la colocacion de crédito, lo que puede limitar la capacidad del sistema
financiero para canalizar recursos hacia la economia real y afectar los ingresos financieros de las entidades.

Exposicion crediticia futura: Dado el actual contexto econédmico del pais, que muestra una recuperacién moderada junto a vulnerabilidades en el empleo y el consumo,
persiste un riesgo previsible de deterioro en la calidad crediticia de los bancos. En este escenario, es crucial que las entidades financieras mantengan un seguimiento
riguroso de su cartera problematica para anticipar posibles incrementos en la morosidad. Una gestion prudente del riesgo de crédito exige reforzar los esquemas de
provisiones, asegurando una cobertura adecuada ante eventuales incumplimientos y escenarios econémicos adversos. Por lo tanto, la evolucion de los indicadores de
morosidad y el comportamiento de las provisiones deben monitorearse constantemente, siendo herramientas clave para preservar la estabilidad del sistema financiero
y mantener la confianza del sistema.

De la Institucién:
El aumento de la cartera problematica podria impactar los niveles histéricos de morosidad de la institucion; sin embargo, esta afectacion no es exclusiva del banco, sino
de todo el sistema financiero. El banco estd comprometido en mantener una cobertura sélida para enfrentar esta situacién, destinando importantes recursos a provisiones
y manteniendo niveles de cobertura significativamente superiores al promedio del sistema.

Informe Sectorial de la Economia Ecuatoriana’

La economia ecuatoriana registré un crecimiento interanual del +5,0% en el cuarto trimestre de 2025, de acuerdo con el tltimo reporte de Cuentas Nacionales del Banco
Central del Ecuador. Este resultado representa una aceleracion significativa frente al tercer trimestre (+3,0%), impulsada principalmente por el dinamismo de los sectores
transables, en un contexto de recuperacion parcial de los choques que afectaron la actividad a mediados del afio. No obstante, en términos trimestrales, el PIB crecié
+3,0% respecto al trimestre previo, lo que confirma una recuperacion ciclica hacia el cierre de 2025, aunque todavia sujeta a riesgos asociados a factores exégenos y a la
fragilidad de la demanda interna.

Este desempefio mixto refleja una economia que opera a dos velocidades. Por el lado de la demanda interna, los fundamentales mostraron una resiliencia notable. El
Gasto de Consumo Final de los Hogares se expandié un 10,2% interanual, actuando como el principal soporte del ciclo econémico, impulsado por el sostenimiento del
crédito de consumo y un flujo de remesas que continia mitigando la pérdida de poder adquisitivo. Paralelamente, la Formacién Bruta de Capital Fijo logré un crecimiento
del 6,5%, lo que sugiere una reactivacion parcial en la adquisicién de maquinaria y en la ejecucion de proyectos de construcciéon que habian permanecido rezagados
durante la incertidumbre politica de 2024.

Segun las proyecciones mas recientes del Fondo Monetario Internacional (FMI), presentadas en la actualizacion del World Economic Outlook de octubre de 2025, se
estima que el Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador crecera 2,0% en 2026, lo que representa una mejora frente al débil desempefio observado tras la contraccion
registrada en 2024. En linea con este escenario, el Banco Central del Ecuador (BCE) proyecta una expansion de la economia ecuatoriana de alrededor de 1,8% en 2026,

' Las cifras utilizadas para este andlisis son las ultimas publicadas por el Banco Central del Ecuador.
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anticipando una recuperacion moderada, aunque aun por debajo de los niveles prepandemia. Estas proyecciones se sustentan en una mejora gradual del entorno
macroeconémico, una recuperacion parcial de la demanda interna y un mayor grado de estabilidad politica, factores que contribuirian a sostener el crecimiento en el
mediano plazo. No obstante, persisten elementos estructurales que podrian limitar una expansién mas marcada, entre ellos un mercado laboral todavia fragil, la lenta
recomposicion del ingreso disponible de los hogares y

Las condiciones externas continuaran siendo determinantes para la evolucion de la economia ecuatoriana. En particular, la trayectoria de los precios del petrdleo, el acceso
a financiamiento internacional y la intensificaciéon de tensiones comerciales globales seguiran incidiendo en el balance fiscal y en la sostenibilidad macroeconémica. En
2025, la recuperacién ha estado apoyada por el dinamismo del sector externo: el propio FMI destaca una reactivacion del PIB con inflacién baja, impulsada por la demanda
interna y exportaciones no petroleras en niveles récord. En paralelo, la consolidacién minera aporta un soporte adicional al sector externo, con avances e inversiones en
operaciones como Mirador y Fruta del Norte, lo que contribuye a sostener el flujo exportador y la inversion del sector. Sin embargo, el avance seguiré condicionado por
restricciones fiscales y por la exposiciéon a choques externos, lo que ha mantenido la agenda de consolidacién como un eje central: en septiembre de 2025 el Gobierno
anuncio la eliminacién del subsidio al diésel (costo estimado de US$ 1.100 millones anuales) y aplicé un esquema de precios con ajustes posteriores, reflejando la necesidad
de recomponer cuentas publicas en un entorno de alta sensibilidad social.

En el plano politico-institucional, el contexto posterior al referéndum y consulta popular de 2025 afiadié un componente relevante de incertidumbre. EI CNE proclamé
resultados definitivos el 1 de diciembre de 2025, cerrando el proceso electoral; no obstante, la lectura econémica se concentra en como estos resultados se traducen en
capacidad de gobernanza y de implementacion de reformas, variables que influyen directamente en las expectativas de inversién y en la percepcion de riesgo soberano.
En este marco, la percepcién de riesgo pais ha mostrado episodios de volatilidad a lo largo de 2025. El EMBI se ubicé en 694 puntos basicos al 20 de noviembre de 2025,
segun datos reportados por el BCE, reflejando una prima de riesgo todavia elevada. Posteriormente, el indicador descendi6 con fuerza y cerré en 465 puntos basicos el
20 de febrero de 2026, su nivel mas bajo desde 2018, lo que sugiere una mejora puntual en el apetito por riesgo y en las expectativas del mercado. Aun asi, el acceso a
los mercados internacionales de deuda en condiciones competitivas continda sujeto a la credibilidad de la trayectoria fiscal y a la disponibilidad de financiamiento
multilateral, en ese sentido, el FMI concluyé en diciembre de 2025 la cuarta revisién del programa con Ecuador, destacando avances en la implementacion y el rol del
acuerdo para apuntalar sostenibilidad fiscal y de deuda.

+2,4% 489
2.61% Interanual puntos basicos
diarios

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
Panorama macroeconémico general

Desde inicios de 2020, la economia ecuatoriana enfrenté una contraccién significativa debido al impacto de la pandemia por COVID-19. El cierre de fronteras, el
confinamiento obligatorio y la paralizacion de las actividades productivas llevaron a una caida abrupta del Producto Interno Bruto (PIB). Segun datos del Banco Central del
Ecuador (BCE), el PIB se redujo en aproximadamente -6,6% al cuarto trimestre ese afio, afectado principalmente por la caida del consumo interno, la inversion y las
exportaciones no petroleras.

Durante 2021 se registré una recuperacién econémica notable, impulsada por el efecto rebote posterior a la pandemia, la reapertura de la economia, la campafia de
vacunacion y un entorno externo favorable, especialmente por el incremento de los precios del petréleo. El BCE reporté un crecimiento econémico del +9,4% en 2021,
destacandose el dinamismo en los sectores de comercio, construccion y manufactura alimenticia. Sin embargo, parte de este crecimiento respondié al efecto estadistico
de comparacién con una base baja del afio anterior.

En 2022 se consolid6 una senda de crecimiento moderado, con una expansion anual del PIB del +5,9%, segun cifras del BCE. La mineria, las exportaciones no tradicionales
y el consumo privado fueron los principales motores de esta evolucion. No obstante, factores internacionales como el conflicto en Ucrania, las disrupciones logisticas
globales y las presiones inflacionarias comenzaron a afectar la actividad econédmica. A nivel interno, la inversién privada mostré sefales de desaceleraciéon por la
incertidumbre politica y juridica.

El afio 2023 marco un punto de inflexion, con sefiales de enfriamiento econdmico. Si bien en la primera mitad del afio se mantuvieron tasas positivas de crecimiento, en el
segundo semestre se registré una contraccion econémica leve y una desaceleracion en contraste con el primer semestre del afio, atribuida a la pérdida de confianza
empresarial, el aumento de la inseguridad y una reduccion del consumo interno. Esta tendencia se profundizé en 2024, cuando se sumd una severa crisis energética
causada por una prolongada sequia, lo que redujo la generacién hidroeléctrica y obligd a implementar apagones. El BCE reporté una caida acumulada del PIB de -2% en
ese afio y una reduccion trimestral de 0,9%. Ademas, el ajuste fiscal y el aumento del IVA limitaron el ingreso disponible de los hogares y afectaron el consumo.

Finalmente, el transcurso de 2025 evidencié una recuperacion heterogénea y sujeta a episodios de volatilidad externa. Segun el Banco Central del Ecuador, tras un inicio
dindmico con un crecimiento interanual del 3,4% en el primer trimestre de 2025, la economia continué expandiéndose con un crecimiento interanual de 4,3% en el segundo
trimestre, seguido por una moderacién en el tercer trimestre, con un crecimiento cercano al 3,0% interanual. No obstante, hacia el cuarto trimestre de 2025, la actividad
econdmica mostré una aceleracion significativa, alcanzando un crecimiento interanual de 5,0%, reflejando la incidencia de factores transitorios favorables, particularmente
del sector externo, y confirmando una trayectoria de crecimiento irregular a lo largo del afio, influida tanto por condiciones internas como por choques externos.

El consumo de los hogares se mantuvo como uno de los principales motores de la actividad econdmica durante la mayor parte de 2025, impulsado por la mejora en el
empleo y una inflacién moderada, lo que sostuvo el gasto en bienes y servicios no petroleros. Sin embargo, esa fortaleza contrasta con la inversién privada, que registré
un comportamiento mas moderado por la cautela de los inversionistas ante la persistente incertidumbre fiscal y las limitaciones de crédito, asi como por la lentitud en la
ejecucion de proyectos publicos de mayor envergadura.

En el frente externo, la recuperacion fue heterogénea entre sectores exportadores. Las exportaciones no petroleras, especialmente las de productos agricolas, banano y
pesca, mostraron un dinamismo sostenido, favorecidas por la demanda en mercados clave como Estados Unidos y la Unién Europea. Este comportamiento contribuyé a
amortiguar el impacto de choques adversos. Por el contrario, la produccion y exportacion de petréleo crudo enfrentd desafios importantes, vinculados a interrupciones
temporales en la infraestructura de transporte. La suspensién de bombeo en tramos del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) y en el oleoducto OCP derivado
de eventos climaticos y erosién en zonas criticas durante la temporada de lluvias redujo la produccion petrolera en varios meses del afio y presiond los ingresos externos
del sector.

La combinacién de este contexto externo con restricciones internas explica gran parte de la moderacién observada en el crecimiento hacia el tercer trimestre. Si bien
sectores como la agricultura y la manufactura no petrolera lograron tasas de expansion, la actividad petrolera y sus encadenamientos tuvieron menor contribucion, lo que
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limité la capacidad del PIB agregado para alcanzar tasas mas elevadas hacia el cierre del aflo. Ademas, la inversién publica en infraestructura energética y de transporte,
aunque importante para sostener la recuperacién estructural, enfrenté retrasos administrativos y de ejecucion presupuestaria que moderaron su impacto en el crecimiento

durante 2025.
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En el tercer trimestre de 2025, la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) registré un crecimiento interanual del 6,5%, lo que evidencia una continuidad de la inversion tras
periodos de contraccion. Este comportamiento estuvo asociado al desempefio en sectores como la construccion, la fabricacion de metales, maquinaria y productos
minerales no metalicos. De igual manera, el incremento en las importaciones de bienes de capital e insumos, destinados especificamente al sector manufacturero y la
agricultura, indica una reactivacion de los procesos productivos. Se observa ademas un alza en la produccion y despachos de cemento, hecho que ratifica la ejecuciéon de
proyectos de infraestructura privada. De acuerdo con el Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales del Banco Central del Ecuador de septiembre de 2025, en términos
trimestrales, la FBKF crecio6 en +0,7%, resultado de la expansién del valor agregado bruto en construccién y la mayor importacion de materias primas y equipos productivos.

Por su parte, en el tercer trimestre de 2025 el gasto de consumo final del Gobierno General registré un crecimiento interanual de 0,9%, manteniendo una tendencia
expansiva moderada. Este comportamiento estuvo vinculado a una mayor ejecucién presupuestaria, particularmente en remuneraciones y en la adquisiciéon de bienes y
servicios. En términos sectoriales, el valor agregado de la ensefianza publica mostré un crecimiento interanual de 3,4%, asociado al fortalecimiento de la némina del sector
educativo y a ajustes salariales implementados durante el afio. En conjunto, la evolucién del consumo publico contribuyé de manera acotada al crecimiento agregado, en
un contexto en el que la politica fiscal mantiene un enfoque de consolidacion gradual.

Con base en los resultados oficiales del Banco Central del Ecuador, en el tercer trimestre de 2025 el PIB registr6 un crecimiento interanual de +2,4%, explicado
principalmente por el desempefio positivo de las actividades no petroleras, ya que 15 de las 20 industrias presentaron expansién respecto al mismo periodo de 2024. Entre
las ramas con mayor contribucién al crecimiento destacaron comercio (+4,9%, con una contribucion de +0,74 p.p.), manufactura de productos alimenticios (+8,8%, +0,60
p.p.), actividades financieras y de seguros (+8,4%, +0,38 p.p.), actividades profesionales y técnicas (+5,7%, +0,37 p.p.) y manufactura de productos no alimenticios (+6,4%,
+0,35 p.p.). Este comportamiento refleja una dinamica favorable del consumo interno, mayor intermediacién financiera y una recuperacion progresiva de sectores vinculados
a servicios empresariales y produccion manufacturera.

No obstante, el desempefio sectorial fue heterogéneo. El principal factor contractivo provino de petréleo y minas, que registré una caida interanual de -18,0% y resto -1,47
puntos porcentuales al crecimiento del PIB, asociado a paralizaciones temporales y menores niveles de extraccion. También se observaron contracciones en refinacién de
petréleo (-16,9%) y en arte, entretenimiento y otras actividades de servicios (-9,9%). En términos trimestrales ajustados por estacionalidad, el PIB mostré una variacion
trimestral de -2,2%, evidenciando que, pese al crecimiento interanual, persistieron choques de oferta en sectores estratégicos que limitaron una expansién mas sélida
hacia el cierre del trimestre. En conjunto, el tercer trimestre de 2025 confirma que la recuperacién econémica se sostiene principalmente en actividades no petroleras,
mientras que el componente extractivo continta siendo el principal foco de vulnerabilidad macroeconémica.

CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB
2018=100, Datos ajustados de estacionalidad

Comercio

Manufactura de productos alimenticios
Actividades financieras y de seguros
Actividades profesionales técnicas
Manufactura de productos no alimenticios
Agricultura ganaderia y silvicultura
Construccion

Suministro de electricidad y agua

Pesca y acuicultura

Ensefianza

Transporte y almacenamiento
Alojamiento y comidas

Informacién y comunicacion
Administracion publica

Actividades inmobiliarias

Actividades de los Hogares como empleadores
Salud y asistencia social

Refinados de petroleo

Arte entretenimiento y otras actividades de servicios

Petroleo y minas -1,47

0,74
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-0,07
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-0,10

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Finanzas Publicas y Riesgo Soberano

El Gobierno Central cerrd 2025 con un déficit fiscal cercano a US$ 3,700 millones, resultado de ingresos acumulados por alrededor de US$ 46,300 millones y erogaciones
por aproximadamente US$ 50,000 millones, consolidando un deterioro frente a 2024. Este resultado refleja las presiones estructurales observadas a lo largo del afio y se
explica principalmente por la marcada contraccion de los ingresos petroleros y el crecimiento del gasto corriente. Las erogaciones mantuvieron una trayectoria ascendente
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durante 2025, impulsadas por mayores pagos de intereses de la deuda, transferencias corrientes y remuneraciones, mientras que los ingresos totales mostraron un
desempeifio débil, limitado por la pérdida de recursos petroleros.

Este desempefio respondié principalmente a un efecto contable asociado al uso de notas de crédito en el pago del IVA, mas que a una desaceleracion de la actividad
economica. Por su parte, los ingresos petroleros sumaron US$ 738 millones, registrando una fuerte reduccion de -29,8% interanual, debido a la paralizacion temporal del
SOTE y del OCP, asi como a menores precios internacionales del crudo.
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*Informacién consultada a la fecha de analisis 4/02/2026
Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En cuanto al riesgo pais, referente de la percepcion de riesgo crediticio internacional, se observé volatilidad durante el periodo, seguida de una tendencia decreciente hacia
finales de 2025. Tras alcanzar un maximo de 1.908 puntos en abril, el indicador descendié a 797 puntos a inicios de julio, para luego repuntar temporalmente hasta los 864
puntos el 10 de octubre, influenciado por la incertidumbre fiscal derivada de la caida en la produccion petrolera. No obstante, este comportamiento se revirtié en el ultimo
trimestre. Al 31 de diciembre de 2025, el riesgo cerr6 en 492 puntos, manteniendo su descenso hasta ubicarse en 457 puntos el 05 de febrero de 2026, lo cual refleja una
mejora en las expectativas del mercado.

La calificacion de riesgo soberano de Ecuador registré un ajuste al alza por parte de Fitch Ratings en su informe de noviembre de 2025. La agencia elevo la nota a B-,
superando el nivel previo de CCC+, lo que denota una reduccién del riesgo de incumplimiento y una mayor capacidad financiera del pais. Esta revision se fundamenta en
la consolidacién de las finanzas publicas y el retorno a los mercados internacionales de bonos, estableciendo una perspectiva estable.

Por su parte, S&P Global ha reafirmado la calificaciéon de B- para la deuda soberana de Ecuador, pero revisé su perspectiva de "negativa" a "estable" en agosto de 2025.
Esta decision responde a la mitigacién de las presiones de liquidez gracias al respaldo de organismos multilaterales (FMI) y a la implementacion efectiva de reformas
fiscales que han permitido estabilizar la caja fiscal, pese a los desafios persistentes en materia de seguridad interna.

Ambas agencias han sefialado que la estabilidad futura de la economia ecuatoriana dependera en gran medida de la capacidad del gobierno para sostener la disciplina
fiscal y continuar reduciendo el servicio de la deuda mediante operaciones de manejo de pasivos.

En cuanto a Moody'’s, la agencia protagonizé el cambio mas relevante al elevar la calificacion soberana de Ecuador de Caa3 a Caa1 el 27 de enero de 2026. Esta mejora
de dos escalones indica una reduccion tangible del riesgo crediticio y reconoce la vulnerabilidad fiscal como un factor manejable a corto plazo. La decision se produjo tras
una histdrica emision de bonos por US$ 4.000 millones, lo que valido el acceso renovado a financiamiento externo y alejo los temores inmediatos de incumplimiento de

deuda.
Calificaciones de Riesgo Soberano Ecuador 2025
FITCH B- Estable Febrero 2026
MOODY'S Caat Estable Enero 2026
S&P B- Estable Agosto 2025

Fuente: Calificadoras de Riesgo Internacionales / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En diciembre de 2025, el mercado laboral ecuatoriano mostré una leve mejora en términos de desempleo, aunque persistieron debilidades estructurales en la calidad del
empleo. La tasa de desempleo nacional se ubicé en 2,6% de la PEA, lo que implica que el 97,4% de la poblacién econémicamente activa estuvo ocupada. Si bien este
nivel refleja una elevada absorcion de mano de obra en términos cuantitativos, la estructura ocupacional evidencia desafios importantes en formalizacién y productividad.

En cuanto a la calidad del empleo, el empleo adecuado se situé en 37,1%, mientras que el subempleo alcanzé 17,4%, el empleo no pleno 32,8% y el empleo no remunerado
9,8%. Asimismo, la tasa de informalidad laboral fue de 53,8%, concentrada principalmente en comercio minorista, agricultura, transporte y servicios personales. Desde la
perspectiva demogréfica, el 71,1% de la poblacion total se encuentra en edad de trabajar (PET); de este grupo, el 63,6% forma parte de la PEA, mientras que el 36,4%
permanece inactiva. Esta configuracion confirma que, aunque el desempleo abierto es bajo, el mercado laboral contintia enfrentando retos estructurales vinculados a la
informalidad, la baja calidad del empleo y la limitada generacién de ingresos formales, factores que inciden directamente en la recaudacion fiscal y la sostenibilidad del
sistema de seguridad social.

Banco de la Produccion S.A. Produbanco. 5



PACIFIC
PCR |z CUADOR
RATING

Composicién Poblacional Total Composicion PET Composicion PEA
Diciembre 2025 Diciembre 2025 Diciembre 2025

Poblacion
Econémicamente
Inactiva (PEI)

Desempleados
36,4% 26%

Poblacion
Econémicamente
Activa (PEA)
63,6%

Poblacion en Edad
Trabajar (PET)

711%

Fuente: INEC / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En paralelo, el fenémeno migratorio mostré una moderacion significativa hacia el cierre de 2025. De acuerdo con el Boletin de Movilidad Humana (corte a noviembre de
2025), el flujo acumulado anual de ecuatorianos registré 1.618.010 entradas y 1.617.288 salidas, lo que resulté en un saldo migratorio positivo de 722 personas. Este
resultado contrasta con el saldo negativo observado en 2024 (-94.687 personas), evidenciando una estabilizacion de los flujos en el afio en curso. En cuanto a extranjeros,
el saldo migratorio acumulado fue negativo en -55.407 personas a noviembre de 2025.

Respecto a la migracion riesgosa, los encuentros de ecuatorianos en la frontera sur de Estados Unidos se redujeron de 89.712 casos en 2024 a 4.663 casos en 2025
(enero-noviembre). De igual manera, los encuentros en situacién irregular en México alcanzaron 9.331 casos en 2025 (enero-octubre), muy por debajo de los 92.448
reportados en 2024. El transito por el Darién practicamente se contrajo, registrando 128 casos en 2025 (enero-noviembre) frente a 16.576 en 2024. En cuanto a
deportaciones desde Estados Unidos, México y Panama, se contabilizaron 9.617 ecuatorianos deportados en 2025 (enero-noviembre), inferior a los 13.399 registrados en
2024.

No obstante, este factor ha generado un efecto econémico positivo récord via remesas. Al cierre de 2025, Ecuador recibio US$ 7.730 millones en remesas, marcando un
nuevo maximo histdrico anual. Este monto implico un crecimiento interanual de 18.2% frente a 2024 (equivalente a US$ 1.190 millones adicionales), consolidando a las
remesas como uno de los principales flujos externos de la economia ecuatoriana.

Estados Unidos se consolida como la fuente hegemdnica de estos recursos, aportando US$ 1.549,3 millones solo en el tercer trimestre (concentrando el 77,0% del total),
con un crecimiento interanual del 19,0%. Le sigue Espafia, con envios por US$ 279,7 millones (13,9% de participacion), e Italia, que mantiene su relevancia como tercera
fuente. La tendencia de remesas recibidas no solo ha sido creciente, sino que se ha acelerado en 2025, convirtiéndose en un pilar fundamental para el sostenimiento del
consumo de los hogares y la liquidez de la economia dolarizada.

El Estado ha implementado programas para gestionar la movilidad humana de forma ordenada. El 17 de junio de 2025, la Cancilleria oficializé la ampliacién del Programa
de Migracion Circular con Espafia, facilitando la contratacion de 120 trabajadores agricolas para la temporada en Almeria. Asimismo, se mantienen activas las convocatorias
del programa de Formacion Profesional Dual en Alemania (proyecto PAM), que recluté a 100 bachilleres para el ciclo 2025-2026. Estas iniciativas, sumadas a la gestion
de la Mesa Nacional de Movilidad Humana, buscan generar rutas migratorias seguras y oportunidades de retorno productivo, mitigando los riesgos de la migracion irregular.

Comercio Exterior

Durante 2025, el sector externo de Ecuador registré una balanza comercial total superavitaria de USD 6.226,7 millones, resultado inferior en USD 450,3 millones (-6,7%)
al superavit observado en 2024 (USD 6.677,0 millones). Este desempefio se sustent6 en un saldo positivo histérico de la balanza comercial no petrolera de USD 5.031,9
millones, que mas que compenso6 la fuerte reduccién del superavit petrolero, el cual se ubicé en USD 1.194,8 millones, reflejando la menor contribucién del sector
hidrocarburifero.

Las exportaciones totales de bienes alcanzaron USD 37.152,0 millones en 2025, lo que representd un crecimiento anual del 7,9% frente a 2024. En su composicion, las
exportaciones petroleras sumaron USD 7.750,1 millones, registrando una contraccion interanual del 19,0%, explicada por la caida de los precios internacionales del crudo,
asi como por menores volimenes exportados asociados a restricciones operativas y productivas. Por su parte, las exportaciones no petroleras alcanzaron USD 29.401,9
millones, con un incremento del 18,3%, impulsado por el sélido desempefio de rubros como camarén, cacao y elaborados, banano, productos mineros metalicos y flores,
evidenciando una mayor diversificacion exportadora y generacion de valor agregado.

En cuanto a las importaciones, estas totalizaron USD 30.925,2 millones en 2025, registrando un crecimiento anual del 11,5%. Este aumento estuvo explicado principalmente
por mayores compras de bienes de capital, materias primas e insumos productivos, en un contexto de recuperacion de la actividad econdémica y recomposicion de
inventarios. Las importaciones no petroleras con mayor crecimiento estuvieron asociadas a maquinaria, equipos de transporte, insumos industriales y bienes de consumo,
mientras que las importaciones petroleras mostraron una contracciéon anual, en linea con la menor demanda de combustibles y derivados.

La evolucién de estos flujos comerciales a lo largo de 2025 culmin6 en el mencionado superavit comercial de USD 6.226,7 millones, sustentado en el fortalecimiento
estructural del componente no petrolero, que compensoé la caida del saldo petrolero. Este resultado anual refleja un cambio en la composicién del comercio exterior
ecuatoriano, con una mayor dependencia de exportaciones no petroleras, aunque aun condicionado por la volatilidad de los precios internacionales de materias primas,
los cambios en la politica comercial global y las limitaciones estructurales de competitividad.
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En términos de competitividad externa, el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) del Ecuador, con corte a noviembre de 2025, se situé en 101,5 puntos, lo que
representa una variacion del -0,3% frente al periodo anterior. Este comportamiento refleja un ajuste en la competitividad cambiaria, influenciado por la apreciacion del délar
frente a las monedas de los principales socios comerciales, factor que predominé sobre el efecto de la deflacion local registrada en el mismo mes. En la comparacion
interanual, el indicador registré una variacion del -1,1%, en un contexto marcado por la dinamica de precios relativos en la region. Por su parte, los Términos de Intercambio
(IT1) se ubicaron en 93,5 puntos, con una variacién del -1,8% respecto al periodo previo, resultado vinculado a la disminucién de los precios de las exportaciones petroleras
frente a la estabilidad en los costos de importacion.

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En enero de 2026, la dinamica de precios en Ecuador mostré una aceleracion moderada dentro de un contexto de inflacion aun baja. El IPC se ubicé en 114,88 puntos,
con una inflacion mensual de 0,37%, superior a la variacion de diciembre de 2025 (-0,14%). En términos interanuales, la inflacion alcanzé 2,44%, reflejando un repunte
frente al cierre de 2025 (1,91%), mientras que la inflacién acumulada en el primer mes del afio se situé en 0,37%, marcando el punto de partida del comportamiento de
precios para 2026.

El aumento mensual estuvo explicado principalmente por la incidencia de Alimentos y bebidas no alcohdlicas, que concentrd la mayor presion al alza, seguida por Bienes
y servicios diversos y Muebles y articulos para el hogar. En contraste, la divisiéon de Transporte registré incidencia negativa, lo que contribuyé a moderar parcialmente la
variaciéon general. Por tipo de componente, los bienes presentaron una inflacién mensual de 0,73%, mientras los servicios registraron una ligera contraccién (-0,07%),
evidenciando que la presion inflacionaria estuvo focalizada en productos de consumo, particularmente alimentos.

En cuanto al costo de vida, la Canasta Familiar Basica (CFB) se ubicé en US$ 821,80, con una variacion mensual de 0,34%. El ingreso familiar promedio, estimado para
un hogar tipo de cuatro miembros con 1,6 perceptores, fue de US$ 899,73, equivalente al 109,48% del valor de la canasta, generando un excedente tedrico de US$ 77,93.
Si bien esta cobertura refleja una capacidad de adquisicién superior al costo minimo referencial, el margen continta siendo sensible a variaciones en alimentos y servicios
basicos, rubros con mayor peso en el presupuesto de los hogares de menores ingresos. En conjunto, el comportamiento de enero sugiere un entorno de inflacién controlada,
aunque con sefales de mayor presion en bienes esenciales al inicio del afio.

Variacion porcentual IPC Acumulada Anual (%)

2021 0,12 0,20 0,38 0,73 0,81 0,63 1,16 1,28 1,30 1,51 1,87 1,94
2022 0,72 0,96 1,07 1,67 2,24 2,90 3,06 3,09 3,46 3,58 3,57 3,74
2023 0,12 0,14 0,20 0,40 0,49 0,87 1,41 1,92 1,96 1,78 1,37 1,35
2024 0,13 0,22 0,51 1,79 1,67 0,70 1,63 1,85 2,03 1,79 1,63 0,53
2025 -0,15 -0,06 0,29 0,55 1,59 1,65 1,83 2,14 2,23 2,51 2,06 1,91
2026 0,37

X ultimos 10 afos 0,23 0,27 0,40 0,86 1,00 0,83 1,01 1,13 1,21 1,25 1,03 0,95

Fuente: INEC / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Endeudamiento

A noviembre de 2025, el saldo total de la deuda publica del Sector Publico No Financiero (SPNF) y la Seguridad Social ascendié a US$ 63.852,4 millones, lo que representa
el 47,75% del PIB nominal, estimado en US$ 133.728,8 millones. Si bien se registra un incremento en el saldo absoluto de las obligaciones frente a meses previos, el
indicador deuda/PIB evidencia una estabilizaciéon contable explicada por la actualizacién al alza en la estimacién del tamafio de la economia (PIB nominal). No obstante,
el nivel de endeudamiento mantiene altos requerimientos de servicio de deuda, lo que condiciona el espacio fiscal disponible para la ejecucion de inversién publica frente
a posibles choques externos.

Del total del pasivo publico, el componente externo representa US$ 49.162,2 millones (equivalente al 77,0% del total), manteniendo la estructura histérica de financiamiento
soberano sustentada en organismos multilaterales y mercados internacionales. Por su parte, la deuda interna suma US$ 14.147,4 millones y estd conformada
mayoritariamente por obligaciones con instituciones publicas nacionales, como el Banco Central del Ecuador (BCE) y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
complementada con Certificados de Tesoreria (CETES) y otros pasivos temporales utilizados para la gestion de liquidez de corto plazo.

El perfil de vencimientos del Estado mantiene una concentraciéon de amortizaciones en el corto y mediano plazo, lo que define las necesidades de financiamiento bruto y
presiona el flujo de caja del fisco. Para el cierre de 2025 y el ejercicio 2026, las principales obligaciones soberanas estan vinculadas al servicio de bonos internacionales y
a compromisos con organismos multilaterales, los cuales se enmarcan en el actual programa de Servicio Ampliado (SAF) con el FMI. A largo plazo, el cronograma de
pagos estructurales de la deuda externa se extiende hasta la década de 2040, comprometiendo una fraccién del espacio fiscal futuro.

Indicador de la Deuda Publica y Otras Obligaciones del Sector Publico No Financiero y Seguridad Social

Total Deuda Externa 49.162.227,12
Total Deuda Interna 14.147.442,43
Deuda Publica Total 63.852.437,55
PIB NOMINAL 133.728.762,00
Indicador Deuda / PIB 47,75%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Perspectivas Economicas Nacionales

El analisis econémico de Ecuador durante el periodo 2020-2025 revela una economia marcada por fuertes oscilaciones y ciclos de ajuste. La recuperaciéon pospandemia
que caracterizé a 2021-2022 dio paso a un crecimiento mas moderado en los afios siguientes. El cuarto trimestre de 2024 registré una contraccion del PIB de -0,9%,
asociada a una menor inversion, limitaciones estructurales y una menor expansién en sectores como manufactura, construccion y servicios técnicos. A pesar de este
retroceso, Ecuador sostuvo superavits comerciales relevantes en 2024 y 2025, especialmente en el segmento no petrolero, y fortalecié parcialmente su posicion fiscal con
apoyo de organismos multilaterales, incluido el Fondo Monetario Internacional (FMI), y reformas tributarias que aumentaron la recaudacion del IVA.

En 2025 la economia mostré una dinamica heterogénea pero positiva en términos generales. El primer trimestre cerré con un crecimiento interanual destacado de 3,4%,
aunque hacia el segundo y tercer trimestre la expansion se modero, situdndose en 2,4% en 3T-2025, debido fundamentalmente a la desaceleracion de la produccion
petrolera y a choques de oferta especificos que afectaron algunos sectores extractivos. No obstante, la actividad no petrolera particularmente comercio, manufactura de
alimentos y servicios financieros, mantuvo una contribucién positiva al PIB. El mercado laboral reflej6é condiciones relativamente sélidas al cierre de 2025, con una tasa de
desempleo mensual de 2,6% en diciembre, aunque persistieron retos estructurales en la calidad del empleo y en la alta participacion de la informalidad laboral.

Desde la 6ptica externa, el sector comercial continué siendo un ancla de estabilidad. En el tercer trimestre de 2025 la balanza comercial total mostro un superavit de US$
524,4 millones, impulsado por un fuerte saldo positivo en la balanza no petrolera (US$ 644,7 millones), mientras que la balanza petrolera reflejo un déficit (US$ -120,3
millones) debido a menores exportaciones y precios internacionales mas moderados. Las exportaciones totales y las importaciones mantuvieron flujos robustos, con un
crecimiento interanual positivo en no petroleros, sostenido por productos como camarén, banano y cacao. Por su parte, el flujo de remesas alcanzé niveles récord,
consolidandose como un componente estructural del ingreso nacional y apoyo al consumo interno.

En términos de precios y poder adquisitivo, la inflacién general se mantuvo contenida durante 2025, cerrando el afio en 1,91%, uno de los niveles mas bajos de los ultimos
afios. No obstante, en enero de 2026 la inflacién interanual repunté a 2,44%, con una inflacion mensual de 0,37%, principalmente por ajustes en alimentos y bienes de
consumo, indicando presiones al alza focalizadas en rubros sensibles. El costo de vida, medido por la canasta familiar basica, se situé en torno a US$ 821,80 en enero de
2026.

Mirando hacia 2026, las proyecciones macroecondémicas para Ecuador se concentran en un crecimiento moderado que, en el escenario base, podria ubicarse entre 2,0%
y 2,5%. Esta trayectoria se sustenta en una recuperacion mas equilibrada de sectores no petroleros, la consolidacién de las exportaciones diversificadas, el dinamismo de
las remesas y condiciones de inflacién bajo control. Sin embargo, los principales riesgos estan asociados a la evolucién de los precios internacionales de commodities,
condiciones financieras globales (tasas de interés y acceso a crédito), y la efectividad en la ejecucion de politicas fiscales de mediano plazo. La sostenibilidad del crecimiento
dependera de avances estructurales en productividad, formalizacion del empleo, diversificacion del aparato productivo y fortalecimiento institucional para mejorar la gestion
fiscal y atraer inversién privada, impulsando con ello un crecimiento mas resiliente y sostenible en el mediano plazo.

Evolucion del sector financiero

El sistema financiero ecuatoriano se estructura en torno a Bancos (Publicos y Privados) y Cooperativas de Ahorro y Crédito, clasificadas en segmentos del 1 al 5 por
tamafo de activos. Al centrar el andlisis en los actores mas representativos (bancos publicos, privados y cooperativas del segmento 1), los activos consolidados de este
grupo alcanzaron US$ 110.098,21 millones a diciembre de 2025. Esta cifra refleja un sélido incremento interanual del 10,99%, lo que supone una expansion monetaria de
US$ 10.906,14 millones.

Al cierre de 2025, los activos totales de los Bancos Privados alcanzaron los US$ 76.653,59 millones, reflejando una expansion interanual del +11,21% (US$ 7.728,76
millones). En cuanto a las cooperativas del segmento 1, estas sumaron US$ 24.417,76 millones, lo que representa un incremento del 9,76% (US$ 2.171,80 millones) frente
al corte comparable de 2024. Finalmente, la Banca Publica registré un valor total de activos por US$ 9.026,88 millones, experimentando un crecimiento del 12,54% (US$
1.005,58 millones) en el mismo periodo.

En cuanto a la composicién del sistema a la fecha de corte, los Bancos Privados demuestran la mayor concentracion de mercado al representar el 69,62% del total. A estos
les sigue el segmento uno de cooperativas, con una participacion del 22,18%, y finalmente, la banca publica, que constituye el 8,20% restante.

10 Evloucion de los Activos del Sistema Financiero (miles de millones de US$)
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Entre noviembre y diciembre de 2025, el sector de bancos privados del Ecuador, conformado por 23 entidades, mostré una expansiéon general, con activos que aumentaron
de US$ 75.685,81 millones a US$ 76.653,59 millones y pasivos de US$ 67.952,40 millones a US$ 68.788,66 millones, manteniéndose una alta concentracion en los bancos
grandes, liderados por Pichincha, Pacifico, Guayaquil y Produbanco. La cartera bruta crecio de US$ 47.818,32 millones a US$ 48.135,84 millones, al igual que los depdsitos
a la vista y a plazo, que alcanzaron US$ 33.425,44 millones y US$ 25.130,43 millones, respectivamente, evidenciando mayor captacién y dinamismo comercial. El
patrimonio también se fortalecid, al pasar de US$ 6.914,15 millones a US$ 7.864,93 millones, mientras que las inversiones se redujeron de US$ 13.904,92 millones a US$
13.644,86 millones, lo que sugiere una mayor orientacion de los recursos hacia la actividad crediticia. Finalmente, los resultados del sistema mejoraron de US$ 819,26
millones a US$ 946,44 millones, con Banco Pichincha como principal generador de utilidades, seguido por Pacifico y Guayaquil.

Inclusion financiera en el sistema ecuatoriano

El boletin trimestral de inclusién financiera de diciembre 2025 evidencia que el sistema financiero ecuatoriano continiia avanzando en inclusion financiera, sustentado en
cuatro pilares: acceso, uso, educacion financiera y proteccion al consumidor. Estos elementos buscan ampliar la cobertura de servicios financieros, mejorar su utilizacion
y fortalecer las capacidades de los usuarios para una adecuada toma de decisiones.

En términos de acceso, se observa una expansién de los puntos de atencion, que alcanzaron 183.191 a nivel nacional, con un crecimiento anual del 5,8%, impulsado
principalmente por el aumento de corresponsales no bancarios y dispositivos electrénicos como datafonos. No obstante, las oficinas fisicas registraron una leve reduccion,
lo que evidencia una transicion hacia canales alternativos y digitales. A nivel territorial, practicamente la totalidad del pais cuenta con al menos un punto de acceso,
reflejando una cobertura cercana al 100%.
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Respecto al uso de productos financieros, se evidencia una alta penetracion de cuentas de ahorro, superando el 88% en la poblacién adulta, mientras que el uso de
cuentas corrientes y tarjetas de crédito continda siendo mas limitado. Asimismo, se destaca un incremento significativo en la transaccionalidad del sistema financiero, con
mas de 6.133 millones de transacciones en 2025, impulsadas principalmente por canales electrénicos, los cuales representan el 77,4% del total.

En el ambito de digitalizacion, se evidencia un crecimiento importante de la banca mévil, con un incremento anual del 37,4%, mientras que otros canales electronicos
presentan una ligera contraccion, lo que sugiere una migracion hacia soluciones mas agiles y accesibles. Este comportamiento refleja un cambio estructural en la forma
en que los usuarios interactian con el sistema financiero.

Finalmente, en el pilar de proteccién al consumidor, se evidencia un alto nivel de interaccién con los usuarios, superando el millén de atenciones entre consultas, reclamos
y tramites, lo que refleja una mayor demanda de informacién y acompafiamiento por parte del sistema financiero, asi como el fortalecimiento de los mecanismos de atencion
y resolucion.

En conjunto, el sistema financiero ecuatoriano muestra avances importantes en inclusién, con mayor cobertura y digitalizacion; sin embargo, persisten brechas en el uso
de productos mas sofisticados como el crédito y las cuentas corrientes, lo que sugiere oportunidades de profundizacién financiera en segmentos aiun subatendidos.

Evolucion financiera del sector de bancos privados

A diciembre de 2025, el Sistema Nacional de Bancos Privados reportd activos por US$ 76.653,59 millones, lo que representa un incremento anual de +11,21% (US$
7.728,76 millones) respecto a diciembre de 2024. Si bien este crecimiento contintia reflejando una expansion importante del sistema, fue ligeramente inferior a la variacion
observada a septiembre de 2025. El dinamismo del activo estuvo impulsado, principalmente, por el crecimiento de la cartera bruta en +12,24% (US$ 5.623,41 millones),
en linea con una mayor colocacién de recursos hacia el crédito. Asimismo, las inversiones crecieron en +13,50% (US$ 1.622,97 millones), aunque a un ritmo menor al
observado en trimestres previos, mientras que los fondos disponibles aumentaron en +4,87% (US$ 422,78 millones), recuperandose frente al comportamiento decreciente
registrado a septiembre.

En cuanto a la estructura de los activos, la cartera de créditos neta contintia siendo el principal componente, representando el 62,80% del total (US$ 48.135,84 millones).
Le siguen las inversiones, con una participacion de 17,80% (US$ 13.644,86 millones), y los fondos disponibles, que concentran el 11,87% (US$ 9.100,65 millones). El
7,54% restante se distribuye entre otros activos, cuentas por cobrar, propiedades y equipo, bienes realizados y deudores por aceptacion. Adicionalmente, los activos
productivos representaron el 90,74% del activo total, evidenciando una estructura con alta orientacién hacia la generacién de rentabilidad.

Al analizar la evolucion de la cartera bruta del Sistema de Bancos Privados, se observa que las colocaciones mantienen una tendencia creciente durante los ultimos afios,
alcanzando US$ 51.557,78 millones a diciembre de 2025. La composicién de la cartera muestra una concentracion relevante en los segmentos productivo y de consumo,
que representaron el 46,70% y 40,55% del total, respectivamente, acumulando en conjunto el 87,25% de las colocaciones. El restante 12,75% se distribuye entre vivienda,
microcrédito y cartera educativa. Esta concentracién responde a la demanda estructural de financiamiento y a la rentabilidad asociada a dichos segmentos, particularmente
en consumo y productivo.

La cartera en riesgo del sistema totalizé US$ 1.542,00 millones al cierre de 2025, reflejando un incremento de 6,35% frente a diciembre de 2024. Este comportamiento
estuvo explicado por el crecimiento de la cartera que no devenga intereses y la vencida. Como resultado, la morosidad total descendié a 2,99%, inferior al 3,16% registrado
en diciembre de 2024 y también por debajo del nivel observado a septiembre de 2025. De igual manera, la morosidad ajustada se redujo a 12,63%, evidenciando una
mejora en el perfil de riesgo del portafolio dado el incremento en colocaciones y la poca maduracién que mantienen las operaciones activas.

En cuanto a la cobertura de la cartera problematica, esta se ubicé en 221,92%, evidenciando un incremento de +9,62 p.p. respecto al cierre de 2024. Este comportamiento
se alinea con el fortalecimiento de las provisiones, que crecieron en +11,17% (US$ 343,69 millones) frente al mismo periodo del afio anterior. De forma complementaria,
el indicador provision sobre cartera bruta se ubicé en 6,64%, ligeramente por debajo del 6,70% de diciembre de 2024, lo cual refleja que, pese al crecimiento del crédito,
el sistema mantiene una cobertura prudente y suficiente frente al riesgo asumido.

Resumen de indicadores crediticios

Cartera Bruta 12,24% Expansion relevante de las colocaciones al cierre de 2025
Cartera Neta / Activo 62,80% La cartera se mantiene como el principal activo del sistema
Morosidad Total 2,99% Mejora en la calidad de cartera frente al cierre previo
Morosidad Ajustada 12,63% Reduccion del riesgo ampliado del portafolio
Cobertura Cartera Problematica 221,92% Alta capacidad de absorcion frente a pérdidas potenciales
Provision / Cartera Bruta 6,64% Cobertura prudente, aunque ligeramente menor al cierre previo

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A diciembre de 2025, los pasivos del Sistema Nacional de Bancos Privados alcanzaron US$ 68.788,66 millones, registrando un incremento anual de +11,31% (US$
6.987,63 millones) respecto a diciembre de 2024. Este comportamiento estuvo impulsado, principalmente, por el crecimiento de las obligaciones con el publico, que
aumentaron en +14,20% (US$ 7.535,95 millones), consolidandose como la principal fuente de fondeo del sistema. En contraposicion, las obligaciones financieras se
redujeron en -13,02% (US$ 626,58 millones), mientras que otras cuentas del pasivo mantuvieron variaciones moderadas.

La composicion del pasivo ubica a las obligaciones con el publico como el principal componente, con el 88,09% del total (US$ 60.598,23 millones), seguidas por las
obligaciones financieras, con el 6,09%, y las cuentas por pagar, con el 3,81%. El 2,01% restante se distribuye entre valores en circulaciéon, obligaciones convertibles en
acciones, obligaciones inmediatas y otros pasivos. Esta estructura confirma que el fondeo del sistema continda altamente respaldado por captaciones del publico.
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Dentro de las obligaciones con el publico, los depdsitos a la vista alcanzaron US$ 33.425,44 millones, mostrando un crecimiento anual de +20,34% (US$ 5.648,55 millones),
mientras que los depositos a plazo sumaron US$ 25.130,43 millones, con una expansion de +7,61% (US$ 1.776,39 millones). Por su parte, los depositos restringidos se
ubicaron en US$ 2.041,31 millones, reflejando un incremento de +5,76%. Este desempefio evidencia una mayor profundizacion del fondeo tradicional, especialmente a
través de depositos de alta liquidez.

Respecto a los activos liquidos, el sistema registré una mejora frente a septiembre de 2025, apoyada tanto en el crecimiento de fondos disponibles como en la expansion
de inversiones liquidas. En este contexto, el indicador de liquidez ampliada se situé en 23,54%, superior al 22,52% observado en septiembre, aunque todavia por debajo
del 25,66% registrado en diciembre de 2024. Asimismo, la liquidez inmediata ascendié a 20,25%, mejorando frente al 18,89% de septiembre, pero aun inferior al 22,25%
del cierre de 2024. En conjunto, estos resultados reflejan que el sistema mantiene adecuados niveles de liquidez, aunque en un contexto de mayor canalizacion de recursos
hacia la actividad crediticia.

La tasa pasiva referencial del sistema bancario evidencié una tendencia creciente entre diciembre de 2021 y marzo de 2025, pasando de niveles cercanos al 5,9% hasta
alcanzar un maximo de aproximadamente 8,3%. Este comportamiento refleja un periodo de mayor competencia por captacion de recursos y condiciones financieras mas
restrictivas. A partir de marzo de 2025, la tasa muestra una tendencia descendente sostenida, ubicandose en 5,73% a diciembre de 2025. Esta reduccion sugiere una
menor presion sobre el fondeo de las entidades financieras, en linea con un entorno de mayor liquidez.

La evolucién de la tasa pasiva evidencia un ciclo de alza seguido por una fase de normalizacion, lo que ha impactado directamente en el costo de captacion de los bancos
y en su estructura de margenes financieros.

Captaciones (miles de millones de US$) Evolucion de la Tasa Pasiva Referencial (%)
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Solvencia

El patrimonio contable del Sistema Nacional de Bancos Privados alcanzé US$ 7.864,93 millones a diciembre de 2025, lo que representa un crecimiento anual de +10,40%
(US$ 741,13 millones) respecto al cierre de 2024. Este incremento fue impulsado por la acumulacién de resultados del ejercicio, el fortalecimiento patrimonial de las
entidades y la estabilidad del capital y reservas, que se mantuvieron en US$ 6.441,51 millones. En consecuencia, el sistema continlia mostrando una adecuada capacidad
de respaldo frente a sus operaciones y riesgos asumidos.

Por otro lado, el patrimonio técnico constituido ascendié a US$ 9.120,53 millones, con un crecimiento de +12,69% (US$ 1.027,05 millones) frente a diciembre de 2024.
Paralelamente, los activos y contingentes ponderados por riesgo aumentaron en +12,49%, alcanzando US$ 63.674,69 millones. Como resultado, el indice de patrimonio
técnico se ubicé en 14,32%, superior al 14,30% registrado al cierre de 2024 y al 13,77% de septiembre de 2025, manteniéndose por encima del minimo regulatorio y
evidenciando una posicién patrimonial sélida.

En la misma linea, el indicador de capital ajustado se ubicé en 211,68%, mostrando una mejora relevante frente al 204,35% de diciembre de 2024. Asimismo, la relacién
pasivo total sobre patrimonio se situé en 8,75 veces, estable respecto al trimestre previo y ligeramente superior al cierre anterior, lo que refleja que, pese al crecimiento del
apalancamiento operativo, el sistema conserva un nivel patrimonial consistente con su expansion.

Rentabilidad y eficiencia

A diciembre de 2025, los ingresos financieros del sistema alcanzaron US$ 7.973,13 millones, registrando un crecimiento anual de +5,34% (US$ 404,52 millones) frente a
diciembre de 2024. Este dinamismo respondid, principalmente, al incremento de los intereses y descuentos ganados, que totalizaron US$ 6.124,37 millones, asi como al
aumento de ingresos por servicios y utilidades financieras. Por su parte, los egresos financieros se ubicaron en US$ 2.693,17 millones, mostrando una reduccion relativa
en su peso frente a los ingresos, lo cual favorecié la expansion del margen financiero.

En este contexto, el margen financiero bruto ascendio a US$ 5.279,96 millones, con un crecimiento anual de +13,95%, mientras que el margen financiero neto alcanzo
US$ 3.526,32 millones, evidenciando un aumento de +13,06%. Este comportamiento estuvo acompariado por un gasto en provisiones de US$ 1.753,64 millones, superior
al registrado en 2024, aunque estable en términos relativos frente al margen financiero bruto, con un indicador de provisiones sobre margen bruto de 33,21%.

Por su parte, la utilidad neta del sistema totalizo US$ 946,44 millones, reflejando una expansion de +43,36% (US$ 286,24 millones) frente al cierre de 2024. Como resultado,
los indicadores de rentabilidad mostraron una mejora, con un ROE de 13,50% y un ROA de 1,31%, ambos superiores a los niveles observados en 2024 y septiembre de
2025. En cuanto a eficiencia, el indicador de gastos operacionales sobre margen financiero se ubicé en 77,12%, practicamente estable frente a septiembre, mientras que
el ratio de gastos de operacién sobre margen financiero bruto cerré en 51,51%, evidenciando un adecuado control del gasto operativo en relaciéon con la generacién de
ingresos del sistema.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En conjunto, al cierre de diciembre de 2025, el Sistema Nacional de Bancos Privados presentdé un desempefio favorable, sustentado en el crecimiento del activo, la
expansion de la cartera, la mejora de los indicadores de calidad de activos, una recuperacién parcial de la liquidez y un fortalecimiento patrimonial. Adicionalmente, la
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mejora en los resultados y en los indicadores de rentabilidad evidencia una mayor capacidad de generacion interna de capital. No obstante, el sistema continia operando
en un entorno de mayor uso de liquidez y expansion del crédito, por lo que la evolucién futura de la calidad de cartera, el fondeo y la cobertura seguira siendo determinante
en su perfil de riesgo.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0139 del 24 de febrero de 2025 resolvio sustituir los numerales 1.1.3.y 1.4.1. sobre la Cobertura de la calificacién para crédito productivo
y microcréditos, del articulo 5 de la Seccion Il “Elementos de la calificacion de activos de riesgo y su clasificacion”. También se sustituyé el articulo 33, 34 y 35 de la
Subseccion Il “De la gestién del riesgo de crédito”, cambiando las responsabilidades del Consejo de Administracién, del Comité de Administracion Integral de Riesgos,
la unidad y del Administrador de Riesgos. También se modificaron los criterios de calificacion del articulo 44 de la Subseccién IV “De la calificacion”, Seccion 1V “Norma
para la gestién del riesgo de crédito en las cooperativas de ahorro y crédito y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda”. Y se incluyé un dltimo
inciso en este dltimo articulo indicando que “los dias de morosidad se contaran a partir del dia siguiente al del vencimiento de la cuota ...”. También se incorporé en el
articulo 94 del Paragrafo | “Cartera de crédito y contingentes” el siguiente texto “Las entidades deberan calificar las operaciones de crédito y contingentes en funcién
de la morosidad y al segmento de crédito al que pertenecen ...” y “Los dias de morosidad se contaran a partir del dia siguiente al del vencimiento de la cuota de la
operacion de crédito u obligacion ...”

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0143 del 19 de marzo de 2025 se resolvié incorporar en el numera 2 del articulo 3 de la Seccién |l “Factores de Ponderacion de Activos
y Contingentes” el siguiente inciso: “130715 De disponibilidad restringida — Titulos valores para encaje (1)". Y en el numera 3 del mismo articulo se eliminé el inciso
que prescribe “130715 De disponibilidad restringida — Titulos valores para encaje”.

Resolucion Nro. Nro. JPRF-F-2025-0144 con fecha 21 de marzo de 2025, Reformas a las “Normas Generales para el Funcionamiento del Seguro de Depésitos del
Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario”.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0155 del 20 de mayo de 2025 se realizaron reformas al capitulo LXIl “Norma que Regula las Entidades de Servicios Financieros
Tecnoldgicos”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero”.

Resolucion Nro. JPRF-T-2025-0158 del 12 de junio de 2025 donde se indica Expedir e incorporar el Titulo Il “De la Prevencién, Deteccion y Combate del Delito de
Lavado de Activos y de la Financiacién de Otros Delitos”, en el Libro V “Normas de aplicacién comun para los sectores regulados” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Resolucion Nro. JPRF-P-2025-0159 del 18 de junio de 2025 Reformas al Titulo | “Politica Nacional de Inclusion Financiera”, asi como su Anexo 1 “Estrategia Nacional
de Inclusion Financiera (ENIF) 2023 — 2027”, del Libro IV “Politicas” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0164, sustitucion del Capitulo XXIX “Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular
y Solidario”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0171, reformas al paragrafo | “Umbrales”, Subseccién IV “De los Umbrales para los Bancos Privados”, Seccion IV “De la Constitucion,
Organizacion y Emision de la Autorizacién para el Ejercicio de las Actividades Financieras y Permisos de Funcionamiento de las Entidades del Sector Financiero
Privado”, del Capitulo | “Constitucién, Organizacion y Emisién de la Autorizacion para el Ejercicio de las Actividades Financieras y Permisos de Funcionamiento de las
Entidades de los Sectores Financieros Publico y Privado”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Resolucion Nro. JPRFM-2025-004-F, incorporacion de articulos a la Seccion VII “Mecanismo extraordinario y temporal de alivio financiero aplicable a los sectores
financieros publico y privado” del Capitulo XVIII , modificaciones al Capitulo LXI aplicable al sector financiero de la economia popular y solidaria , y la adicién del
Capitulo LXV “De las personas juridicas no financieras que, como parte del giro de su negocio, realicen ventas a plazo o realicen operaciones de crédito” , del Titulo
Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; esta
norma establece medidas temporales para diferir y reestructurar créditos por hasta 90 dias en beneficio de deudores domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura
y zonas especificas de Pichincha.

Resolucion JPRFM-2025-021-F, Incorpora como Disposicién General Segunda del Capitulo | “Constitucion, organizacion y emision de la autorizacion para el ejercicio
de las actividades financieras y permisos de funcionamiento de las entidades de los sectores financieros publico y privado”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”,
Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto a que las entidades financieras
privadas pueden otorgar operaciones de crédito, que cuenten con un colateral o garantia del cien por ciento (100%) en titulos emitidos por el Estado ecuatoriano y/o
el Banco Central del Ecuador, con entidades del sector financiero publico, siempre y cuando el conjunto de operaciones no sobrepase el cincuenta por ciento (50%)
del patrimonio técnico total de la entidad otorgante.

Resoluciones SB-2026-0437 Se reforma la Codificacion de las Normas de la SB

Resoluciones SB-2026-0423 Se expide la “Metodologia para el Calculo del Porcentaje para la Distribucién de Utilidades en Bancos Privados”

Analisis de la Institucion

Banco de la Produccién S.A. Produbanco es una instituciéon bancaria privada, que inicié sus operaciones en 1978 atendiendo al sector corporativo; para posteriormente
ampliar sus segmentos de negocio y como tal la cobertura geografica en Ecuador, que le ha permitido consolidar su experiencia de mas de 48 afios en el mercado financiero
nacional. La institucién pertenece al grupo de bancos grandes y ha mantenido su posicionamiento como una de las cuatro instituciones financieras mas grandes del pais
acorde a la representatividad de sus activos dentro del sistema de bancos privados. En el primer trimestre del afio 2014, la institucion pas6 a formar parte del Grupo
Promerica, mismo que cuenta con presencia en América Central, el Caribe y América del Sur, especificamente en nueve paises: Ecuador, Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Islas Caiman, Nicaragua, Panama y Republica Dominicana, y el banco afiliado Terrabank (Estados Unidos), matiz que denota la fortaleza del grupo
financiero Promerica Financial Corporation (PFC).

Gobierno Corporativo
Banco de la Produccion S.A. Produbanco mantiene un area formalmente designada para la comunicacién con los accionistas, quienes mantienen los mismos derechos en
funcion de las clases a través del area de secretaria general. La entidad mantiene una politica de informacion formalmente aprobada en abril de 2019 en el Manual de

Procedimientos de Transparencia. Ademas, la institucion cuenta con un auditor interno que reporta directamente al Directorio y a la Junta de Accionistas. El Banco elabora
y difunde su informe de gobierno corporativo con sus respectivos avances a sus principales grupos de interés mediante su memoria anual

Composicion Accionaria Banco Produbanco S.A.

PROMERICA FINANCIAL CORPORATION Panama 62,20%
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Composicion Accionaria Banco Produbanco S.A.

LASKFOR MANAGEMENT, INC. Suiza 5,14%

OTROS 1243 ACCIONISTAS CON PATICIPACION INDIVIDUAL MENOR AL 5% 32.66%

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A la fecha de corte, el detalle de empleados de las empresas del Grupo Produbanco es el siguiente:

Empleados Banco Produbanco S.A.

BANCO DE LA PRODUCCION S.A. PRODUBANCO

2.560
PROTRAMITES TRAMITES PROFESIONALES S A. 310
EXTERNALIZACION DE SERVICIOS S.A. EXSERSA 194
PROCONTACTO SOLUCIONES INTELIGENTES S.A. 269
Total 3,333

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
En marzo 2024 Produbanco comunica a la Superintendencia de Bancos mediante oficio Nro. SG-043-2024 la venta de la subsidiaria Ecuapayphone.

Los miembros de la plana gerencial y Directorio de Banco de la Produccién S.A. Produbanco son profesionales con vasta experiencia, altamente capacitados para
desempeniarse en sus funciones, lo cual es una fortaleza para el desenvolvimiento de las estrategias de la empresa.

Directores Banco Produbanco S.A.

Francisco José Martinez Henares Director Principal Master of Business Administration (MBA) 31 afios
Héctor Roberto Neira Calderon Director Principal Ing. Administrativo 40afos
Karla Dolores Icaza Meneses Director Principal Administradora de Empresas 38 afios
Pablo Mauricio Arguello Godoy Director Principal Ing. Comercial 33 afios
Gustavo Francisco Vasconez Espinosa Director Principal Ingeniero Industrial 43afos
Francisco Ortiz Guardian Director Alterno Administrador de Empresas 33 afios
Denise Henriquez Noriega Director Alterno Master of Business Administration (MBA) 21 afios
Diego Javier Borrero Andrade Director Alterno Economista 29 afios
Juan Manuel Borrero Viver Director Alterno Banca Finanzas y Administraciéon de Riesgo 48 afios
Juan Diego Mosquera Pesantes Directo Alterno Banca Finanzas y Seguros 64afos

Experiencia como miembro del Directorio en Produbanco y otras organizaciones
Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

La institucion cuenta con un reglamento del Directorio aprobado el 29 de mayo de 2014 y con ultima reforma el 26 de febrero de 2019. Ademas, para la seleccién de
directores independientes el Banco cuenta con criterios como no encontrarse incurso en las causales de inhabilidad o hechos supervivientes, ser independientes de la
propiedad y gestion del Banco y ser personas con reconocido prestigio en el ambiente empresarial y financiero.

Por otra parte, el Reglamento de Funcionamiento de la Junta General de Accionistas fue aprobado el 22 de marzo de 2018, con ultima reforma aprobada el 25 marzo de
2021. En este sentido, los accionistas que soliciten la convocatoria de la Junta General Extraordinaria deberan dirigir la oportuna peticion al Directorio del Banco de la
Produccién S.A. Produbanco, justificando debidamente la posesion de acciones que representen al menos, el veinticinco por ciento del capital social y expresando
concretamente los asuntos que han de someterse a la citada Junta, conforme el Estatuto y el Reglamento de JGA.

Responsabilidad Social

El Banco ha realizado un proceso formal de identificacion de sus grupos de interés y ha establecido acciones con cada uno de ellos. En este sentido, durante 2018 se
realizé un mapeo y estudio de materialidad en cuyo informe se ratificaron los grupos de interés de Produbanco: Accionistas, Clientes, Colaboradores, Proveedores,
Comunidad. Durante 2022 se realizé un mapeo y estudio de materialidad en cuyo informe se ratificaron los grupos de interés de Produbanco. Como compromiso que
mantiene la entidad, durante este proceso se determin6 aspectos relevantes que implican responsabilizarse por los principales impactos positivos y negativos que generan
a través de su gestion; ademas de poder correlacionarlos con los diferentes grupos de interés que apoyan la sostenibilidad de sus acciones en el tiempo. El estudio de
materialidad revel6 que los grupos de interés concentran su atencién en observar la gestion de Produbanco en los siguientes temas: Derechos Humanos; Desarrollo
integral de los colaboradores; Relacionamiento con proveedores; Finanzas y negocios sostenibles; Gobernanza; Atencion al cliente; Ambiente.

De igual manera, el Banco cuenta con programas y politicas que promueven el reciclaje como: el desarrollo de un programa en los edificios administrativos, donde los
desechos son clasificados y gestionados con una empresa calificada; proceso piloto de reciclaje de papel en agencias; entrega de material reciclado de papel en agencias
y edificios administrativos a la Fundaciéon Su Cambio por el Cambio, quienes lo negocian con gestores ambientales; la implementacion de estrictos estandares en cuanto
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al manejo de téneres y su destino final; digitalizacion de contratos, impresiones controladas, mejora en procesos a través de la eliminacion o digitalizacion de documentos,
lo cual repercute a su vez en la disminucién del consumo de papel.

Ademas, durante al afio 2020, se realizé el calculo de la Huella Hidrica Azul y Gris, utilizando la metodologia propuesta por la Water Footprint Network (WFN). Esto les
ayudo a definir una linea base para los programas que promueven un consumo racional del agua. Por su parte, desde 2020 se realiza la medicion de Huella de Carbono
corporativa con el objetivo de cuantificar, reducir, y compensar sus emisiones, utilizando metodologias que permitan una validacion y verificacion externa. Al tratarse del
quinto afo consecutivo de medicion, se revisa también el Plan de Reduccion de Emisiones con sus metas y acciones implementadas. El Banco consiguio la certificacion
internacional de Carbono de Neutralidad de acuerdo con la ISO 14064 — 3 y el GHG Protocol, verificada por Bureau Veritas, convirtiendo a Produbanco en la primera
entidad financiera del pais en obtenerla.

Dentro del Programa de ecoeficiencia corporativa y uso de recursos definido durante 2020, se establecieron los aspectos energéticos como las principales acciones a
impulsar en los siguientes afios, demostrando los altos niveles de eficiencia energética que mantiene la institucion. De acuerdo con los antecedentes, se establecieron los
aspectos energéticos como principales acciones a impulsar en los siguientes afos, asi como también acciones en componentes como viajes corporativos, movilizacién de
proveedores, gestion de desechos, como también la movilizacion de colaboradores. Ademas, sobre las acciones a implementar para cumplir dicho objetivo, se encuentran
la certificacién de construccion sostenible EDGE, la realizacion de un andlisis de linea base, el establecimiento de los puntos de mayor consumo energético y el control de
consumo energético de agencias estratégicas, asi como pilotajes de instalacion de paneles solares en agencias.

Por otra parte, como parte de la estrategia de sostenibilidad, Produbanco tiene implementado desde 2016 un andlisis en el portafolio de clientes con un Sistema de
Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales. Ademas, bajo el compromiso de ofrecer soluciones financieras con valor agregado y que contribuyan al desarrollo
sostenible de Ecuador, la institucién impulsa el Programa “Lineas Verdes”, enfocado en generar un impacto positivo para el ambiente y la empresa, y esta dirigido a la
financiacion de proyectos de eficiencia energética, energia renovable, certificaciones de sostenibilidad, y eficiencia de agua mediante créditos especializados. Los
préstamos cuentan con periodos de gracia dependiendo la necesidad del proyecto y estudios de factibilidad. Adicionalmente, se han incorporado nuevas categorias, es
decir se ha pasado de un Programa de Lineas Verdes a tener un Portafolio Sostenible. Son siete categorias alineadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible: PYME
mujer, PYME de sectores vulnerables en donde la fuerza laboral ha tenido poco acceso a educacién, PYMES que operan en salud o educacion, retail mujer, PYMES
lideradas por jovenes de menos de 32 afios y las Lineas Verdes. A través de Conciencia Verde se ha logrado que mas de 78,000 personas sean parte de este cambio,
con el cual se ha sumado US$40.1 millones de dolares desde el 2021 -afio en el que arrancamos- hasta junio 2024.

Produbanco es el primer banco de capital privado en Latinoamérica en obtener una certificacion de Empresa B, con un puntaje verificado de 100.3 puntos, frente al puntaje
minimo exigido de 80; mismo que ha incrementado desde entonces a 110 puntos. Esta es una certificacion internacional que conforma una comunidad global de
organizaciones con propoésito, que operan bajo altos estandares sociales, ambientales, de gobernanza y transparencia, a la vez que se incluyen en el Estatuto Social los
intereses de los colaboradores, las comunidades y el ambiente, asi como en otras herramientas de gobernanza, permitiendo que la Alta Gerencia y el Directorio puedan
equilibrar necesidades de largo plazo del conjunto de intereses externos, con los retornos financieros de corto plazo de sus Accionistas. Ser una empresa B, compromete
a Produbanco a realizar mejoras continuas que fomenten una cultura de propdsito, asi como a usar la importancia de su negocio para construir una economia mas
sostenible e inclusiva.

En cuanto a la gestion de Proveedores se han incorporado factores generales de evaluacion de un proveedor respecto a su situacion en términos de sostenibilidad
(conocimiento en: responsabilidad social, ambiente, seguridad y salud ocupacional), como también en el proceso de adquisicion y compras de ciertos productos, se
incorporaron criterios de sostenibilidad.

Es importante resaltar que la institucién mantiene programas y politicas formales que promueven la igualdad de oportunidades esto incluye politicas claras contra la
discriminacion en cualquier forma, y que en conjunto con aspectos como hostigamiento o acoso laboral pueden ser denunciados a través de la Linea Etica, implementada
en 2019. La némina de Produbanco y sus Subsidiarias, registré 112 colaboradores con discapacidad a junio 2025, garantizandoles un ambiente adecuado de trabajo para
el desenvolvimiento de sus actividades.

Cabe mencionar que Produbanco cuenta con programas y politicas formales que promueven su participacion con la comunidad. En este sentido, la entidad cuenta con
programas de educacion financiera para toda la sociedad, cuyo fin es contribuir para que se desarrollen destrezas que permitan pensar en forma critica y demas habilidades
financieras que ayuden a mejorar el uso de sus recursos. Ademas, mantiene su programa principal “Conservando Nuestras Fuentes de Agua: Los Paramos de Ecuador”,
a través del financiamiento de acuerdos de conservacion con los propietarios de los paramos, quienes reciben incentivos econémicos para el cuidado y uso sostenible del
ecosistema. Adicionalmente, el Banco trabaja con el Programa Social Su Cambio Por el Cambio para mejorar la calidad de vida y contribuir al desarrollo integral de grupos
sociales en situacion de vulnerabilidad, y con el Proyecto Social de Formacién y Desarrollo Comunitario San Simén de Guaranda el cual impulsa el desarrollo integral
mediante planes educativos, de alimentacién, de produccion, autogestion y accion comunitaria.

Asu vez, la entidad ha ejecutado programas mas formales que promueven la erradicacion del trabajo infantil y el trabajo forzoso, el cual se encuentra establecido en su
Politica de Gestion de la Incorporacion. Y, la institucion cuenta con un Cdédigo de Etica y Conducta aprobado el 8 de agosto de 2007 y cuya Ultima actualizacion fue el 30
de marzo 2023.

Operaciones
Banco de la Producciéon S.A. Produbanco, es una institucion financiera de banca universal con mayor enfoque en el segmento corporativo. Por otra parte, la institucion
cuenta con cobertura en 14 provincias del pais, estableciéndose las provincias de Pichincha y Guayas como las mas representativas a nivel nacional. Adicionalmente,

cuenta con 116 agencias, 507 cajeros automaticos propios, y 29 cajeros automaticos afiliadas y 1.989 corresponsales no bancarios. También utiliza 32 agencias de
Servipagos y 17,280 canales de atencion de Pago Agil distribuidos.

Reconocimientos

- Bank of the Year (2021 /2020 / 2019/ 2018 / 2017) ; Banker TheBanker Indice Ekos de
»  Outstanding Crisis Leadership — Overall Excellence Bank (2020). ] 78 : ~ Satisfacciéon
»  Best Consumer Digital Bank (2020 / 2019 /2018 / 2017) k/ aAnce /® del Cliente
» Best Foreign Exchange Provider (2018) 3 — IESC

»  Customer Service Provider of the Year (2020 / 2019) —

»  Best Innovation in Retail Banking (2021 /2020 / 2018 / 2017).
»  Best Innovation in Retail Banking (2021 / 2020 / 2018 / 2017)
+ Best Bank Governance (2020/2019/2018/2017)

e Bank of the Year (2020 /2019 /2017 / 2015-2009 / 2007 / 2002). EURPEAN ‘
*  Primer Lugar en Calidad de Servicio (2020 / 2019 /2018 / 2017). 3
* Innovate Digital Retail Bank of the Year (2019) e of

» Bank of the Year (2018 / 2017)

»  Best Corporate Governance (2018)

*  Primer Lugar en la Categoria Institucién Financiera mas Respetada del Ecuador (2018).
» Latin Finance Bank of the Year (2017 / 2003)

Reconocimientos de sostenibilidad
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2do Lugar X

Contribucién Premio ODS o

de los ODS Leaders Summit 2025 Distintivo Empresa
Primicias Revista Vistazo Empresa Socialmente Res sable -
2025 2025 Respensatle e

2025

Premio ODS Leaders Summit 2024
Cémara de Comercio de Quito y
OXIFY by Kruger

6to Lugar -
Reputacién Corporativa

2025
2024

Productos

Los productos de la institucion se encuentran diversificados acorde a los tipos de requerimientos que presentan sus clientes; de esta manera se establecen los productos
especificos para banca de personas (direccionado a personas naturales), banca PYMES (direccionado hacia las pequefias y medianas empresas), banca empresarial
(direccionado hacia empresas con ventas anuales entre US$ 5,01 a US$ 35,00 millones), banca corporativa (brinda soporte estratégico en el desarrollo sostenible de
distintos negocios, direccionado a empresas con ventas anuales > U$ 35 millones) y banca privada (ofrece servicios financieros especializados para atender las
necesidades de las personas naturales de alto patrimonio). La integracion de Produbanco al Grupo Promerica le permitié diversificar ain mas las lineas de negocio,
productos y servicios; también amplié la red bancaria y acceso a nuevas lineas con bancos corresponsales internacionales del grupo.

Estrategias corporativas

La institucion histéricamente ha presentado una estrategia de intermediacion financiera guiada al segmento comercial; sin embargo, la administracién actual ha implantado
una estrategia diferente, denotandose un perfil de riesgo moderado que busca incrementar su participacion de mercado en los segmentos de consumo y vivienda, aspectos
que demuestran el lineamiento hacia una banca universal.

El plan estratégico 2024-2026 se basa en cuatros pilares principales:

«  Mayor rentabilidad: Convertirse en un banco mas rentable y consolidar su participacion en el mercado

«  Experiencias memorables: Crear la mejor experiencia digital y no digital para clientes en el sector bancario del pais.

o Cultura agil de colaboracién: Desarrollar una cultura agil y consolidarses dentro de los empleadores top 3 del sector financiero.
«  Sostenibilidad: Ambiental, social, y econémica, consolidar el liderazgo en sostenibilidad del pais.

Compromisos Produbanco

« Pacto Global.

«  Principios Banca Responsable.

«  Protocolo Finanzas Sostenibles.

»  Compromiso Colectivo Accion Climatica.

*  Accidén y seguimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

Posicion competitiva

Histéricamente, la entidad se ha mantenido en las primeras posiciones del sistema financiero nacional, lo que demuestra un importante posicionamiento, trayectoria y
prestigio adquirido en sus mas de 48 afios de experiencia en el mercado financiero nacional e internacional. Demostrando una posicién de solvencia importante, Produbanco
goza de muy buen acceso a sus mercados naturales de dinero y de la confianza de los agentes econémicos. Al finalizar el Gltimo trimestre de 2025, Banco de la Produccion
S.A. Produbanco mantiene la cuarta posicién dentro del sistema de bancos privados segun el total de activos y pasivos con participaciones de 11,85% y 12,16%,
respectivamente, de igual forma segun el patrimonio total del sistema, la institucion se ubica en la cuarta posicion (9,22%). Adicionalmente, Produbanco ocupa el tercer
lugar dentro de los bancos privados por captacion de depoésitos a la vista con el 12,22% y el 11.62% de captacion de depositos a plazo de sistema con la posiciéon nimero
cuatro.

Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito — Administracion del Riesgo de Crédito

Para este riesgo, la institucién en el segundo trimestre de 2025 evalué el cumplimiento de la normativa y politicas internas relativas a: perfil del cliente, tipo de crédito,
segmento (incluye la tasa), aplicacion de un modelo de scoring, listas internas y externas, cuentas cerradas, montos, niveles de aprobacion y plazo de crédito, los controles
que el sistema realiza para cumplir las politicas descritas y que la documentacién se encuentre completa y actualizada de acuerdo a lo solicitado por el ente de control y
en base a las politicas internas.

La institucion ha definido su proceso alineado a lo establecido en la normativa vigente, en base a un proceso sistematico y sustentado, cuenta con politicas y procedimientos
alineados a la normativa; se realiza seguimientos periddicos y oportunos de la evolucién y cumplimiento de las politicas de crédito definidas, los parametros del sistema
se encuentran correctamente establecidos a excepcién de lo observado en la politica de cupos de aprobacion.

El Banco mantiene un nuevo concepto para la concepcién de los modelos de scoring crediticios de cartera no comercial, enfocados en el cliente que se basan en:

«  Clientes sin antecedentes crediticios

«  Clientes nuevos para el banco, pero con historial crediticio
« Clientes con experiencia previa en el banco.
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La concepcién de modelos se describe a continuacion:

> Clientes sin informacion en el
1. SOCIODEMOGRAFICO sistema crediticio ecuatoriano o|
sin historial crediticio

2 Clientes con informacion en el
sistema crediticio ecuatoriano y

ORIGINACION sin historial crediticio en PBO
J

Clientes con informacion

Clientes actuales crediticia en PBO

Fuente / Elaboracién: Banco de la Produccién S.A. Produbanco

A continuacion, un detalle del proceso para la aprobacion de un crédito de la institucion:

NEGOCIOS

CONTROL PREVIO|

CONTROL Y
SEGUIMIENTO

(CONTIN

Fuente / Elaboracién: Banco de la Produccién S.A. Produbanco
En cuanto a los niveles de aprobacion, el banco mantiene diferentes comisiones y comités en cuanto a montos de créditos:

Todos los segmentos
Mayores a 30MM

Todos los segmentos
Mayores a 5
Menores a 30M.

Todos los segmentos
Mayores a My
Menores a 5SMM

Directorio

Personas: 500K — 1.5MM
Pyme: 600K — 1.5MM
Empresarial: 750K — 1.5M| comisién

Nacional (;neg.rantﬁs: -
Comisiones Pirsciores
Especificas Integrantes: e Negoclo, e

Vp Ejecutiva (P)
|/;; Nlegocia
Integrantes: Gerencia Crédito
Gerencia Crédito (P)
Vp Negocio
Gerencia Negocio

Fuente / Elaboracién: Banco de la Produccién S.A. Produbanco

COMITE DE CREDITO
Integrantes

Presidente:
Director 1

Secretario
«  Control y Seguimiento

Miembros (con voto):

«  Presidente Ejecutivo

* 20 3 Directores, dependiendo de los riesgos acumulados del Cliente y de su grupo econémico

«  Vicepresidente Banca Empresas o Vicepresidente Banca Minorista o Vicepresidente Empresas Sucursal Guayaquil o Vicepresidente Segmento Pyme o Vicepresidente
Segmento Empresarial o Oficial Corporativo Senior Sierra, seguin corresponda. Gerente Segmento Institucional o Gerente Segmento Digital, segln corresponda.

* Gerente Crédito Personas o Gerente Crédito Empresas o Coordinador Crédito Empresas o Coordinador Crédito Personas o Coordinador Crédito Pyme, segin
corresponda.

«  Oficial Corporativo o Gerente Segmento Patrimonial o Asesor Patrimonial o Gerente Desarrollo de Negocios o Gerente Regional Segmento Personas, segun
corresponda.

Analisis del Riesgo de Crédito

Histéricamente los activos del Banco de la Produccién S.A. Produbanco presentan un crecimiento constante cerrando con una variacion promedio anual de +10.38% (2021-

2025). A la fecha de corte, el rubro en mencion registré un crecimiento interanual de +11.12% (US$ +909,60 millones) contabilizando un saldo de US$ 9.806,89 millones.

Dicho comportamiento, obedece principalmente al crecimiento de la cartera de créditos neta (+15.76%; +US$ 829.13 millones), inversiones (+6.57%, US$ +95,02 millones),
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cuentas por cobrar (10.49%; US$ +8.67 millones), propiedades y equipos (+17.67%; US$ +15.77 millones), que en conjunto ponderan el 87,78% del total de activos.
Mientras que los fondos disponibles experimentaron una contraccién de -3.67% (US$ -37,36 millones), esta ultima cuenta registra una participacion del 10.80% del total
del activo.

Calidad de la Cartera

La cartera de créditos bruta se ha incrementado progresivamente experimentando una variacién promedio de +12.79% desde del 2021 al 2025. Al 31 de diciembre de
2025, contabiliza una cifra de US$ 6.397,71 millones; con un crecimiento interanual de +15.54% (+US$ 860,28 millones) y trimestral de +4,80% (+US$ 293.25 millones).
El comportamiento interanual surge por la expansion de las carteras productiva (+22.14%; +US$ 758,85 millones), de consumo (+3.28%; +US$ 71,052 millones),
microcreédito (+75.55%; +US$ 26,27 millones), vivienda (+1.31%; +US$ 4,13 millones), mientras que la cartera educativa denota una disminucion del (-2,76%; -US$ 26.20
millones).

A la fecha de corte, la cartera bruta de la institucién se distribuye mayoritariamente en la cartera comercial con una participacién de 59.04%, seguido por la cartera de
consumo con el 34.99%, cartera de vivienda con el 5,00%, cartera de microempresa con el 0,95% y un minimo porcentaje 0,01% en cartera educativa. Bajo este andlisis,
se puede distinguir que el nicho de mercado del Banco esta claramente definido en el segmento comercial.

Cartera Bruta (Millones de US$)
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al 31 de diciembre de 2025, los 25 mayores deudores de la entidad registran un saldo de cartera de US$ 1,051 millones; es decir, existe un indice de concentracion del
16.44% sobre la cartera bruta total, al incluir los contingentes (US$ 165,96 millones) el indice alcanza 19.04%, mientras que al descontar las provisiones correspondientes
(US$ 8,90 millones), el indicador frente a la cartera bruta se reduce a 18.90%, que es un nivel de concentracién moderado para una institucién de banca multiple que se
encuentra en el segmento de bancos privados grandes del pais. Cabe sefalar que dentro de los 25 mayores clientes se distinguen grupos econémicos, instituciones
financieras del exterior y entidades privadas comerciales, con calificaciones de riesgo normal que oscilan entre A1, A2 y A3, reforzando asi la buena calidad de cartera,
incluso han presentado garantias auto liquidables que dan cobertura total a las operaciones con los clientes en mencién

Adicionalmente, Banco de la Produccion S.A. Produbanco goza de una amplia cobertura nacional con presencia en 25 provincias del pais. Por ubicacién geografica de
sus clientes, las dos provincias con mayor participacion del total de la cartera de créditos bruta son Pichincha (47.31%) y Guayas (33.04.%). El (19.65%) restante se
distribuye en 23 diferentes provincias con una participacion individual inferior al 5%. A pesar del grado de concentracion geografica en las dos provincias mencionadas, la
ponderacion tiene concordancia con la importancia de cada una de ellas en su region y en la economia del pais. Asimismo, la institucion mantiene una adecuada
diversificacion por actividad econémica, donde la mayor concentracion es la categoria de “Otras actividades de servicios” con el (23,58%) “Comercio al Por Mayor y Menor
con el (18.81%), seguido de “Industrias Manufactureras” con el 16.55%, Actividades inmobiliarias” con una ponderacién de 8.00%. Adicionalmente, existen categorias con
participaciones inferiores al 7,00%, entre ellas “Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca” (6.68%). La diferencia se distribuye en diferentes sectores con participaciones
individuales que no superan el 4,00%.

Al analizar la calificacion de cartera y otros activos ponderados por riesgo, se distingue una mayor concentracion en el nivel de Riesgo Normal (A1-A3) con el 91.96%, el
Riesgo Potencial (B1y B2) representa el 1.73% y la cartera con mayor probabilidad de deterioro (CDE) pondera el 4.11% y el 2.21% esta cubierto al 100% con garantias
autoliquidables. Segun un detalle emitido por la entidad, se registra una diferencia en la constitucion de provisiones; sin embargo, esto se debe a que el célculo de la
provision requerida del organismo de control se efecttia sobre los riesgos brutos del cliente, aunque de igual manera por normativa se provisiona sobre los riesgos netos;
es decir, excluyendo los riesgos amparados por garantia auto liquidable. De esa manera, se evidencia que el Banco cumple a cabalidad con los requisitos de constitucion
de provisiones y clasificacion de activos y contingentes por categoria de riesgo.

Movimiento 231 A a diciembre 2025 (US$ y %)

A1 5.652.658.142 170.978.866 5.481.679.276 82,52% 0,86%  50.083.616  48.645.532 10.374.164 10.406.124 31,960
A2 Riesgo 352.665.555  9.047.773  343.617.782 5,15% 1,67% 7.193.071  5.875.443 1.316.050 1.316.839
Normal 789
A3 293.786.321  9.690.619  284.095.702 4,29% 2,65%  12.007.427  7.788.197 4.218.594 4.218.912 318
Bl Liesgo 75.927.671 559.047  75.368.624 1,11% 5,69% 4747774  4.316.859 430.689 430.802 13
gz Potencial 42.449.470 185.344  42.264.126 0,62% 9,95% 4717152 4.223.079 494.074 494.074 i
c1 65.588.368 250256  65.338.112 0,96%  1597%  14.043.668  10.471.513 3.571.973 3.572.064 o1
Deficiente
c2 32.904.337 32904337 048%  40,99%  13.487.374  13.487.374 0 0 )
Dudoso o o
D 53.826.840 199 53.826.641 0,79%  62,46%  33.619.624  33.619.504 120 0
Recaudo 120
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Movimiento 231 A a diciembre 2025 (US$ y %)

E Pérdida 129.080.087 16.071 129.064.016 1,88% 99,99% 129.080.087 129.064.018 14.353 15.211

Al /(\532)8 151.316.453 151.316.453 ) 2,21% 0,00% ) ) ) ) )

Total 6.850.203.244 342.044.628 6.508.158.616 100% 2,81%  277.979.793 257.491.519 20.419.777 20.454.026 34.249

858

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Ala fecha de corte, la cartera en riesgo de Banco Produbanco totaliza US$ 171.21 millones, al experimentar un decrecimiento interanual de -9.97% (US$ -18.96 millones);
situacion que se mantiene a nivel trimestral donde denota una disminucion en -0.95% (US$ -1.64 millones), este efecto se debe principalmente al aumento de las
operaciones de reestructuraciones y castigos como resultado del mecanismo de diferimiento asociado al alivio financiero aprobado por la junta de politica y regulacion
financiera; sin embargo, se menciona que la entidad realiza un adecuado monitoreo de su cartera comercial, con alertas para poder anticipar situaciones de deterioro y
poder asi adoptar medidas de acciones preventivas o correctivas.-

Debido al comportamiento de la cartera problematica, la morosidad de la cartera total a la fecha de corte se ubicé en 2,68%, con un decrecimiento interanual de -0.76 p.p.,
ubicandose por debajo del indicador promedio del sistema de bancos privados (2,99%). Los segmentos con mayores niveles de morosidad son consumo y educativa que
alcanzaron indices de 'y 5,56%, y 11,59%, donde los dos segmentos se ubican en una posicién desfavorable en comparacion al sistema (4,72%; y 3,04%) respectivamente.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La cartera refinanciada del Banco contabiliza un total de US$ 135,79 millones, reflejando un aumento interanual de +9,01% (US$ +11,20 millones); replica que se mantiene
a nivel trimestral donde refleja un aumento de +2.34% (US$ 3.10 millones). Las cuentas especiales creadas por alivios financieros suman a la fecha de corte un total de
US$ 9.70 millones y representan el 7.14% del total de la cartera refinanciada.

Por otra parte, la cartera reestructurada a la fecha de corte refleja una variaciéon anual de +13,04%, adicionalmente, a nivel trimestral también refleja un crecimiento de
+1.63%. La cuenta registra un monto total de US$ 170,45 millones al finalizar el Gltimo trimestre del 2025, de los cuales el 7.30% corresponde a las cuentas especificas
por alivios financieros

Al 31 de diciembre de 2025, el Banco ha castigado un total de US$ 160.12 millones distribuidos en diferentes segmentos de crédito (consumo, comercial, microempresa y
vivienda), y recuperé US$ 31,28 millones de cartera, por lo que los castigos acumulados totales cierran con US$ 466,44 millones (+17,80 p.p anualmente) y representan
el 7,29% de la cartera bruta. Con estos precedentes, a la fecha de corte, Banco de la Produccién S.A. Produbanco presenta un indicador de morosidad ajustada de 13,53%
ubicandose por encima promedio del sistema (12,63%), mostrando un decrecimiento interanual -0.78 p.p.

Detalle de Castigos y Recuperaciones Mensuales (US$)

enero de 2025 14.458.260 1.605.376
febrero de 2025 8.986.712 1.825.346
marzo de 2025 21.384.785 2.002.133
abril de 2025 10.209.969 2.193.786
mayo de 2025 11.610.089 2.434.591
junio de 2025 10.240.509 2.341.876
Julio de 2025 9.901.355 4.049.913
Agosto de 2025 11.464.426 3.054.127
Septiembre 2025 18.206.903 3.060.028
Octubre 2025 13.925.650 2.902.251
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Detalle de Castigos y Recuperaciones Mensuales (US$)

Noviembre 2025 10.023.997 2.363.585
Diciembre 2025 19.712.863 3.447.515
Total 160.125.518 31.280.527

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

A la fecha de andlisis, las provisiones totales de todos los activos de Banco de la Produccién S.A. Produbanco registran un monto de US$ 341,95 millones. Este rubro
integra principalmente las provisiones de cartera de créditos (90,05%), cuentas por cobrar (7,21%), bienes adjudicados (1,55%), aceptaciones bancarias y contingentes
(0,93%), otros activos (0,24%), inversiones en valores (0,01%) detallados a continuacién:

Movimiento de provisiones a diciembre 2025 (US$)

Saldo al 30 de septiembre 2025 35000  -276.766.847  -19.132.187 -4.291.723 -404.024 -2.561.374 -50.000 303.241.156

Provision cargada al gasto -10.944  -191.245.704  -28.560.797 -1.489.214  -903.800 -1.398.384 - -223.608.843
Recuperaciones - 14.754.531 492.964 37.017 787.952 - 16.072.465
Regularizaciones _ _ _ N N - - -
Castigos - 160.093.988 8.298.798 - 439.209 - - 168.831.995
Saldo al 31 de diciembre de 2025 45944  -307.918.563  -24.639.655 -5.287.973  -831.599 -3.171.806 -50.000  -341.945.538

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

El crecimiento en menor proporcion de la cartera improductiva en comparacion al incremento de las provisiones impacté de manera positiva en el indicador de cobertura
de la cartera problematica, registrando asi un crecimiento interanual de +34.31 p.p. ubicando al indicador en 179,85%; sin embargo, este aun se ubica por debajo del
promedio del sistema (221,92%). La mayor cobertura por segmento corresponde a la cartera productiva (271.97%), seguido de consumo (149.21%), microcrédito
(153,27%), y de vivienda (190,57%). La entidad constituye sus provisiones de acuerdo con lo requerido por el ente de control, acogiéndose a la normativa establecida.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Riesgo de Liquidez

Metodologia
Para la administracion y el control del riesgo de liquidez y mercado, se utiliza modelos financieros ajustados a las metodologias establecidas por el ente de control. Todo

ello, permite a la entidad la medicion y control de las exposiciones que se generan por la volatilidad de precios, tasas o rendimientos.

En cuanto a la Administracion de Riesgos de Liquidez, la institucion evalué el cumplimiento de la normativa vigente, politicas y procedimientos, la aplicacion de la norma
en los diferentes reportes y estructuras que se envian al Organismo de Control, la consistencia e integridad de la informacién y los controles con que cuenta el proceso
para su generacion y envio. En general, las normas emitidas por la Superintendencia de Bancos se aplican adecuadamente, la informacion que se envia en los reportes y
estructuras que solicita el organismo de control es consistente, los reportes son enviados oportunamente en los plazos establecidos.

COMITE DE LIQUIDEZ (ALCO)
Integrantes:

Presidente
Representante Legal

Secretario
Gerente Segmento Institucional o delegado

Miembros (con voto)
Representante Legal
Banco de la Produccion S.A. Produbanco. 18



PACIFIC
CREDIT
RATING

Vicepresidente Administracion de Riesgos
Vicepresidente Gestion Financiera
Vicepresidente Banca Empresas
Vicepresidente Banca Minorista
Vicepresidente de Crédito y Cobranzas
Gerente Riesgos Integrales

Oficial Tesoreria

Gerente Control Financiero

Invitados (Sin Voto)
Invitados de acuerdo con la ocasion.

Analisis de Riesgo de Liquidez

Histéricamente, el total de pasivos, al igual que la cuenta de activos, ha presentado una tendencia ascendente con una variacién promedio anual de +10.53% (2021-2025).
Ala fecha de corte, los pasivos alcanzaron un total de US$ 8.362,07 millones tras un aumento interanual de +10,88% (+US$ 820,68 millones), dinamismo que se sustenta
en el crecimiento de las obligaciones con el publico (+14,56%; US$ +917,12 millones), cuentas por pagar (+4,03%; US$ +8.84 millones), y otros pasivos (+27.99%; US$
+10,98 millones); tendencia que se replica a nivel trimestral en donde el desarrollo de los pasivos es positivo, y refleja un aumento de +5,68% (+US$ 449,59 mil) dado por
el crecimiento de las obligaciones con el publico (+8.20%). En cuanto a la composicion del pasivo, se registra una mayor representacion por parte de las captaciones con
el publico (86,32%), seguido de lejos por las obligaciones financieras (7,82%), cuentas por pagar (2,73%), deuda subordinada a plazo (2,13%), y bono sostenible (0.28%),
y el resto de las cuentas mantienen una ponderacién inferior.

Por lo detallado anteriormente, la principal fuente de fondeo del Banco corresponde precisamente a los depésitos a la vista (56,61% de los depositos del publico) que a la
fecha de corte contabilizan US$ 4.086,24 millones (+19,48%, var. Anual), seguido de depdsitos a plazo (40,45%) que suman US$ 2.919.71 millones (+9.19%, var. Anual).
De esta manera, las obligaciones con el publico registran un monto total de US$ 7.218,09 millones que se incremento6 en +14,56% con relacién a su periodo similar anterior.

Captaciones (Millones de US$) Composicion de Obligaciones con el Pablico
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Segun informacion roporcionada or el Banco, los 100 mayores depositantes de la institucion registran un saldo de
g prop p y p g

US$ 1.653,66 millones, que representa el 22,91% del total de obligaciones con el publico. Dentro de estos clientes existe una importante diversificacion incluyendo entidades
bancarias y del sector de la Economia Popular y Solidaria, grupos econémicos, personas naturales, y entidades privadas comerciales.

Banco de la Produccién S.A. Produbanco tiene acceso a financiamiento externo el cual presenta mejores condiciones en cuanto a costo y plazos, diversificando asi sus
fuentes de fondeo. A la fecha de corte, las obligaciones financieras que incluyen deuda subordinada y bono sostenible contabilizan US$ 856,03 millones, mostrando un
decrecimiento anual de (-US$ 116,39 millones). Las cuentas en mencién se componen mayoritariamente por el financiamiento obtenido con las obligaciones de organismos
internacionales que ponderan el 33.18%,, seguido de instituciones financieras del exterior con el 23.42%, préstamos subordinados con el 20.85%, entidades financieras
con el sector publico el 14.36%, otras obligaciones con el 5,46%, y un minimo porcentaje (2.73%) al bono sostenible. Los plazos de vencimiento de estas obligaciones
oscilan entre 2026 y 2035, aliviando el flujo de la entidad, y adicionalmente el Banco tiene aprobado un total de US$ 1.333.042,11 millones con las entidades expuestas.

Detalle de las Obligaciones Financieras (US$)

Organismos Multilaterales 284.000.000 32,42%
Instituciones Financieras del exterior 200.460.633 22,88%
Préstamos Subordinados 198.500.000 22,66%
Entidades financieras sector Publico 122.960.240 14,04%
Otras Obligaciones 46.750.000 5,34%
Bono Sostenible 23.336.000 2,66%
Sobregiros 31.875 0,00%
Total 876.038.748 100,00%

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Por el lado de los activos, el rubro de fondos disponibles totaliza US$ 981,72 millones, reflejando un decrecimiento interanual de -3,67% (US$ -37,37millones), cabe
mencionar que es actualmente la tercera cuenta de mayor ponderacién del total de activos (10,80%). La composicion de la cuenta en mencién incluye los fondos
depositados por concepto de encaje en el Banco Central del Ecuador (37,06%; US$ 363,80 millones), seguido de depdsitos en 16 bancos e instituciones financieras locales
con calificaciones entre A+ y AAA (18,75%; US$ 184.07 millones), fondos de caja (10,57%; US$ 103,73 millones), depositos en 11 bancos e instituciones financieras del
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exterior que registran calificaciones entre A- y AAA+ (31.52%; US$ 309.48 millones), y el 2.10% (US$ 20.63 millones) restante se distribuye entre remesas en transito
(0.01%), y efectos de cobro inmediato (2.09%).

Adicionalmente, las inversiones netas suman US$ 1.541.60 millones, mostrando un importante crecimiento interanual de +6.57% (+US$ 95,02 millones). La clasificaciéon
de este rubro se distribuye en instrumentos disponibles para la venta del sector privado (54.33%; US$ 837,51 millones); de los cuales US$ 536.65 se encuentran de 1 a
30 dias con una mayor proporcion. Le siguen los instrumentos disponibles para la venta con el sector publico (19.72%; US$ 303,94 millones); de los cuales el 19.23%
estan en mas de 360 dias, Ademas, valores mantenidos hasta el vencimiento con el sector publico (19,36% US$ 298,40 millones) en plazo de 91 a 180 dias, el cual
corresponde netamente al 70% del Fondo de Liquidez. Finalmente, el 6.54% restante (US$ 100.76 millones) corresponde a inversiones de disponibilidad restringida; en el
cual el banco mantiene USD 65.86 millones en Certificados de Tesoreria y Bonos de Gobierno como parte del Encaje

Es asi como los activos liquidos? de Banco de la Produccion S.A. Produbanco suman US$ 1.868,74 millones a la fecha de corte, registrando una disminucion interanual
de -4.38% (US$ -85,64 millones); sin embargo, a novel trimestral presenta un aumento del +6.61% (US$ +115.94 millones). No obstante, un mayor desenvolvimiento de
las obligaciones con el publico a corto plazo produjo la disminucién interanual del indicador de liquidez inmediata® y el indicador de liquidez ampliada* en -3,69 p.p. y -5,13
p.p., ubicandose en 17,85% y 25.89%, respetivamente. En comparacion con el sistema financiero, Produbanco mantiene un indicador de liquidez ampliada superior (23,54
%), aunque su liquidez inmediata se sitUa por debajo del promedio de sus pares (20,25%).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Segun el reporte de liquidez estructural proporcionado por Banco de la Producciéon S.A. Produbanco, al 31 de diciembre de 2025, la liquidez de primera linea (hasta 90
dias) se ubica en 29.02% y de segunda linea (depdsitos mayores a 90 dias y obligaciones financieras hasta 360 dias) en 30.25%, ratios que cubren adecuadamente al

indicador minimo de liquidez dado por volatilidad absoluta que se ubica en 8.56%, cumpliendo con los requerimientos de liquidez estructural establecidos por el ente de
control (3.39 veces primera linea; 3.54 veces segunda linea).

Reporte de liquidez estructural

Liquidez de Primera Linea 33,48% 33,38% 33,77% 31,10% 28,34% 29,18% 26,10% 29,02%
Liquidez de Segunda Linea 31,19% 30,01% 32,02% 34,51% 30,92% 31,82% 30,17% 30,25%
Indicador de Liquidez Minimo 13,71% 11,89% 9,13% 10,72% 10,90% 9,40% 7,81% 8,56%
Cobertura de Indicador Minimo de Liquidez 1ra Linea 2,44 2,81 3,70 2,90 2,60 3,10 3,34 3,39
Cobertura de Indicador Minimo de Liquidez 2da Linea 2,27 2,52 3,51 3,22 2,84 3,39 3,86 3,54

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al revisar los reportes de brechas de liquidez entregados por la institucién se observa que, durante el dltimo trimestre del afio 2025, la entidad no incurre en posiciones de
liquidez en riesgo en ninguno de los escenarios presentados (contractual, esperado y dinamico). En el escenario contractual se registran brechas negativas acumuladas
desde la segunda banda ( 8 a 15 dias) hasta los 360 dias, mientras que en el escenario dinamico y esperando las brechas negativas se presentan en la primera (1a 7
dias), hasta la quinta banda (61 a 90 dias); no obstante, los activos liquidos netos considerados por la entidad (US$ 1.917,97 millones) cubren holgadamente cada uno de
los descalces mencionados incluso a la mayor brecha negativa acumulada de la séptima banda (181 a 360 dias) del escenario contractual (-US$ 1,137.74 millones). El
analisis de brechas de liquidez revela que la entidad se mantiene en una situacion bastante favorable ante escenarios de estrés o incertidumbre, ya que dispone con
activos liquidos suficientes para cubrir de manera holgada los diferentes descalces frente a retiros imprevistos u otro tipo de requerimientos de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion al riesgo de mercado es relativamente baja para las entidades del sistema financiero nacional en Ecuador, producto del control que ejerce el Banco Central
del Ecuador sobre las tasas de interés, asi como por el uso del délar en el sistema monetario dolarizado que rige al pais desde 1999. La regulacién de tasas por parte del
ente de control reduce las fluctuaciones en las tasas minimas, mientras que la dolarizacion provee certidumbre y estabilidad respecto al tipo de cambio.

Ala fecha de corte, el reporte brechas de sensibilidad de Banco de la Produccion S.A. Produbanco revela que la institucion incurriria en una afectacion de +/- US$ 22,25
millones ante una fluctuacién del +/- 1% en la tasa de interés, que es equivalente al 2,35% del patrimonio técnico constituido.

Al considerar la afectacién de una variacion del +/- 1% de la tasa de interés pasiva en el margen financiero, se distingue una posicién en riesgo del GAP de Duracién de
US$ 31,33 millones, que representa una sensibilidad correspondiente al 3.30% del patrimonio técnico constituido.

2 Activos Liquidos / Total Depdsito
3 Fondos disponibles / Total depdsitos a corto plazo
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Segun el reporte de sensibilidad patrimonial, al considerar la duracion modificada de los saldos a valor presente exhibe un importe de riesgo de +/- US$ 12,81 millones
ante la fluctuacion del +/- 1% en la tasa de interés, lo que se traduce en una afectacién de +/- 1.35% del patrimonio técnico constituido.

Finalmente, el saldo de posiciones netas en monedas extranjeras® a la fecha de corte es de US$ 364.51 mil, por lo que dichas posiciones representan apenas el 0,04%
del patrimonio técnico constituido.

Banco de la Produccién S.A. Produbanco mantiene una baja exposicion al riesgo de mercado, producto de sus recursos patrimoniales que le permiten hacer frente a las
posibles fluctuaciones en las tasas de interés, gestién de activos y pasivos, asi como la diversificacion de sus inversiones. Ademas, el sistema monetario nacional provee
certidumbre respecto al tipo de cambio junto al control de las tasas por el ente de control.

Riesgo Operativo
En base al Libro | Normas de Control para las Entidades de los Sectores Financieros Publico y Privado, Titulo IX de la Gestion y Administracion de Riesgos, capitulo V.-
Norma de Control para la Gestion de Riesgo Operativo, Articulo 3.- “El riesgo operativo se entendera como la posibilidad de que se ocasionen pérdidas financieras por
eventos derivados de fallas o insuficiencias en los factores de: procesos, personas, tecnologia de la informacién y por eventos externos.” Asi mismo, este apartado
considera lo descrito en la Norma al respecto de la gestion del Riesgo Operativo y Continuidad del Negocio en Produbanco y subsidiarias en conjunto con los diferentes
departamentos intervinientes.
La institucion cuenta con Cogestores de Riesgo Operativo cuyas funciones y responsabilidades se encuentran publicadas en los manuales de Gestidon de Riesgo Operativo
y Continuidad del Negocio y se pueden resumir en:
1. Identificar los riesgos asociados a los procesos de los cuales son responsables.
Mantener actualizadas sus matrices de riesgos.
Implementar las medidas de control que se hayan recomendado.
Actualizar el estado de los planes de accién de sus procesos.
Calcular y dar mantenimiento a los indicadores de riesgo operativo.
Gestionar el ingreso y cierre de los eventos de riesgo operativo.
Mantener actualizados sus manuales de procedimientos.
Fomentar y capacitar al personal a su cargo, sobre la importancia de gestionar el riesgo operativo.
Mantener actualizados y probados los planes de continuidad y los planes de contingencia que apliquen para los procesos a su cargo.
Efectuar las capacitaciones correspondientes a sus planes de continuidad y contingencia.
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Factores de riesgo operativo

El subdepartamento de Riesgo Operativo realizé una determinacién de la probabilidad de ocurrencia y una valoracién del impacto financiero a través del promedio maximo
tanto de la cantidad como del monto de pérdida econémica generada por la ocurrencia de eventos e incidentes en el cuarto trimestre del 2025, como se muestra en la
siguiente tabla:

- o Numero Probabilidad Valor Impacto
EVENTOS EXTERNOS 1169 ecuente S 8,935 Moderado
PERSONAS 2 Ra $ - 0
PROCESOS 3 Ra $ 333 0
TECNOLOGIA 2 Rara ve $ 2,767 0

Fuente y Elaboracion: Banco de la Produccién S.A. Produbanco.
Las pérdidas econémicas efectivas de octubre, noviembre y diciembre del 2025 no excedieron ninguno de los limites del VaR (Valor en riesgo) mensuales.

Banco de la Produccién S.A. Produbanco cuenta con politicas, manuales y procedimientos para gestionar el riesgo operativo en procesos criticos y no criticos, como
resultado del andlisis efectuado, se obtiene la valoracion de su nivel de riesgo y la definicion de medidas de mitigacién para aquellos riesgos con niveles residuales
MODERADO, ALTO y CRITICO. Los mitigantes propuestos son monitoreados hasta su cumplimiento, de esta forma se asegura que el riesgo identificado sea gestionado
oportuna y adecuadamente. La matriz de riesgo operativo basada en un modelo de andlisis por proceso se actualiza periédicamente con la finalidad de levantar alertas
tempranas acerca de la frecuencia, severidad e impacto de los posibles eventos de riesgos inherentes a las actividades del banco. La gestion de riesgo operativo de la
institucién se apoya en una herramienta informatica la misma que facilita la administracion del riesgo operativo en los procesos del Banco.

Durante el ultimo trimestre del afio 2025, Banco de la Produccién S.A. Produbanco se ha orientado en el cumplimiento de las siguientes actividades para la gestion del
riesgo operativo:

«  Procurar un registro oportuno de los eventos de riesgo operativo materializados, analizarlos y dar seguimiento a las acciones establecidas para su soluciéon. Para
reforzar este proceso se realizan reuniones mensuales, en las cuales participan niveles estratégicos, cogestores de Riesgo Operativo y las contrapartes responsables
de solucionar e implementar mitigantes dirigidos a corregir la causa raiz del evento.

« Realizar un andlisis de tendencia sobre la cantidad de eventos materializados y su afectacién econémica relacionada con la gestion del riesgo operativo.

«  Gestionar el oportuno cumplimiento de los planes de accién establecidos para mitigar los riesgos identificados en los procesos dentro del trimestre y presentar este
analisis al Comité de Administracion Integral de Riegos con un resumen de las pérdidas econémicas generadas, asi como el detalle de las soluciones implementadas
y por implementar.

» Realizar un monitoreo permanente de los eventos de riesgo operativo y presentar los resultados obtenidos al Comité de Administracion Integral de Riesgos.

« Realizar un seguimiento continuo de los eventos cuya pérdida esta en gestion de recupero.

«  Se realizan varias actividades para reforzar la gestién de indicadores de riesgo operativo como el informar cuando los indicadores estan fuera de sus limites de
aceptacion, asi como, solicitar los mitigantes a los duefios de los procesos correspondientes. Adicionalmente, como parte del proceso de mejora continua se realiza
un seguimiento periddico sobre el comportamiento de cada uno de los indicadores de riesgo operativo basado en sus limites de aceptacion considerando 3 niveles
(Bajo, Moderado y Alto) haciendo referencia a los conceptos apetito, tolerancia y capacidad que tiene el Banco frente al riesgo.

«  Evaluar el nivel de cumplimiento de los planes de accion propuestos para mitigar eventos de riesgo operativo materializados, asi como, potenciales riesgos identificados
en los talleres de levantamiento de riesgos en procesos criticos y no criticos.

« Se fortalecen las practicas de gestion de riesgo operativo, tecnolégico y de continuidad del negocio en Produbanco y sus subsidiarias mediante la implementacién del
programa anual de formacioén E-learning dirigido a todos los colaboradores

. Se administran y actualizan las matrices de riesgo de los diferentes procesos, en coordinacién con la primera linea de defensa, garantizando su cumplimiento
conforme al cronograma definido.

»  Se gestiona oportunamente el cumplimiento de los hallazgos de auditorias enfocados en fortalecer el sistema de gestion de Riesgo Operativo.

5 Posicién Neta: Activos — Pasivos — Contingentes, considerando el tipo de cambio de cada divisa.
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Continuidad del Negocio
Durante el ultimo trimestre del afio 2025, Banco de la Produccién S.A. Produbanco se ha orientado en el cumplimiento de las siguientes actividades para la gestiéon de la
continuidad del negocio:

Informar al Comité de Continuidad del Negocio y al Comité de Administracion Integral de Riesgos los resultados de las actividades de actualizacion, capacitacion y
pruebas de los planes de contingencia de procesos criticos, pruebas de contingencia tecnolégica, implementacién de servicios tecnolégicos en el site alterno,
activaciones del site alterno y gestion de riesgos para proveedores de servicios criticos ejecutadas en el segundo semestre del 205.
Supervisar y realizar un acompafiamiento continuo en la elaboracion y actualizacién de los planes de continuidad y contingencia de los procesos criticos.
Efectuar un seguimiento periédico a la unidad de Servicios Tecnoldgicos sobre el estado de los servicios tecnolégicos implementados en el site alterno.
Realizar un seguimiento al cumplimiento del cronograma propuesto para la ejecucion de pruebas de contingencia tecnoldgica.
Continuar con la implementacion del proyecto de automatizacion de la gestion de Continuidad del Negocio, a través de una herramienta especializada y acorde al
cronograma definido.
Aplicar las metodologias para identificar los proveedores de servicios criticos, asi como la determinacion de sus niveles de riesgo, a través del proceso de debida
diligencia y la solicitud de planes de accion y oportunidades de mejora identificados, segun corresponda.
Monitorear los resultados obtenidos en relacion con la consistencia de las bases de datos del site principal y alterno realizadas periédicamente a fin de garantizar su
correcta operacion.
Informar sobre eventos de afectacion a la continuidad del negocio.
Gestionar oportunamente los requerimientos y recomendaciones provenientes de los organismos de control internos y externos con el fin de fortalecer el sistema de
Continuidad del Negocio

Riesgo de Seguridad de la Informacion

Durante el dltimo trimestre de 2025, las amenazas de seguridad de la informacion se intensificaron con un marcado incremento en la sofisticacion de los ataques. El uso
de inteligencia artificial por parte de los ciberdelincuentes se consolidé como un factor critico, potenciando campafias de phishing avanzado, ataques de ransomware como
servicio (RaaS) y técnicas de exfiltracion de datos. A nivel global, los incidentes de ransomware representaron cerca del 44 % de las brechas de seguridad, con un aumento
sostenido en la modalidad de doble y triple extorsién, reflejando un cambio hacia estrategias de resiliencia empresarial. El phishing evolucioné hacia métodos mas dirigidos,
como spear phishing y whaling, apoyados en |A para generar correos y sitios fraudulentos altamente convincentes. Paralelamente, se detectaron cientos de millones de
credenciales robadas en la Dark Web, lo que incrementé el riesgo de ataques por credential stuffing y accesos no autorizados.

Gestién de incidentes de seguridad de la informacion

. Se gestiono el 100% de las alertas y amenazas de seguridad que han sido registradas durante el cuarto trimestre del 2025, a través del canal de atencién de
incidentes de seguridad de la informacion.

. Adicionalmente se evidencié una disminucién en los casos de phishing dirigidos a colaboradores internos, la respuesta por parte del Banco se mantiene,
gestionando y neutralizando de forma efectiva cada uno de los enlaces identificados, preservando asi la seguridad y confianza de los clientes.

. Los eventos catalogados por el equipo de respuesta evidenciaron que los casos clasificados como phishing a colaboradores tuvo un incremento durante el
trimestre en comparacion con los trimestres anteriores.

. El servicio SOC (Centro de Operaciones de Seguridad) tiene como objetivo principal salvaguardar los activos del Banco mediante la supervision continua de
sistemas, redes, aplicaciones y servidores. Para ello, se realizan tareas de monitorizacién, correlacién y analisis de eventos con el fin de identificar actividades
sospechosas, generar alertas oportunas y aplicar medidas preventivas y correctivas. Este enfoque permite anticiparse a posibles amenazas antes de que se
conviertan en incidentes que puedan afectar la seguridad y el funcionamiento del negocio.

. Durante el periodo analizado, se identificaron diferentes actores de amenazas como sitios de phishing a clientes, perfiles de redes sociales falsos, estafas y
uso no autorizado de marca. Estos incidentes fueron detectados gracias a reportes de clientes y al monitoreo proactivo realizado por las empresas
especializadas en gestion de anti-phishing y proteccion de marca, lo que permitié una respuesta rapida para mitigar riesgos y proteger la confianza de los
clientes. Se ha realizado la gestién para el apoyo del proveedor para la baja de URLs maliciosas, en el periodo de medicion se han levantado 1,243 casos.

Gestion de vulnerabilidades de seguridad de la informacion

. La gestiéon de vulnerabilidades es un proceso continuo, el mismo, que con corte a diciembre 2025 se han gestionado las vulnerabilidades de prioridad 1 de
criticidad alta y critica en funcién del riesgo.

. Se inicio los ejercicios de Hackeo Etico de acuerdo con el cronograma interno establecido, con lo cual se corrobora que se contintia realizando auditorias a los
productos y servicios que se encuentran publicados hacia clientes y colaboradores en funcién de la planificacion.

Administracion del Riesgo de Lavado de Activos

El Oficial de Cumplimiento ejecuta controles para administrar el riesgo de lavado de activos y financiamiento de delitos como el terrorismo, realizando confirmaciones con
los ejecutivos de negocios, sobre las transacciones que generan alerta para el andlisis, a fin de determinar la razonabilidad de los movimientos de los clientes frente a la
actividad que realizan, reforzando asi el cumplimiento de la politica “Conozca a su Cliente”. Similar control se realiza respecto a las transacciones de empleados, cumpliendo
con la politica correspondiente (Conozca a su Empleado). El banco utiliza el software ACRM Monitor Plus para el proceso de monitoreo de las transacciones que realizan
los clientes mediante alertas de las operaciones; Auditoria Interna realiza seguimientos para validar la consistencia de las alertas emitidas y debida atencién a las mismas,
y recomienda si es el caso el ajuste a los parametros.

El Oficial de Cumplimiento notifica periédicamente las principales acciones que son ejecutadas durante el presente afio con el fin de que Produbanco no sea utilizado como
medio para el lavado de activos y el financiamiento de delitos como el terrorismo. La entidad efectda el monitoreo de clientes a través de su herramienta tecnoldgica, las
cuales generan alertas ante posibles tipologias de lavado de activos en base a la aplicacion de una metodologia y matriz de riesgos de ARLAFDT (Administracion del
Riesgo de Lavado de Activos, y el Financiamiento de Delitos como el Terrorismo).

Acorde a la disposicion normativa, la Unidad de Administracion de Riesgos en conjunto con la Unidad de Cumplimiento han trabajado para dar cumplimiento al esquema
de administracion del riesgo de lavado de activos y del financiamiento de delitos como el terrorismo, para su prevencion, deteccion y reporte oportuno y eficaz.

Por otra parte, el Core del Banco permite mantener controles preventivos donde destaca:

Alertas por Actividades de Riesgo: Previo al registro y aceptacion del cliente existen procesos de verificacion que identifican segmentos de mercado o
actividades consideradas de alto riesgo, entre otros, de acuerdo con estandares internacionales sobre administracion del riesgo de Lavado de Activos y el
Financiamiento de Delitos como el Terrorismo, a través de los cuales se emiten alertas cuando se identifica a determino cliente en dichos grupos o listados.

Alertas por Coincidencias: Cuando se producen coincidencias de nombres, denominaciéon o razén sociales de personas naturales o juridicas registradas en listas
de control (nacionales e internacionales), y/o personas expuestas politicamente, entre otros, se generan alertas para la ejecucién de la debida diligencia y
documentacion de respaldo. La creacién o actualizacion de clientes: En el caso de existir coincidencias con listas de control (nacionales e internacionales), y/o
personas expuestas politicamente, se generan alertas por medio de flujos de aprobacion que llegan a la Unidad de Cumplimiento para la realizacion del analisis
respectivo.

Banco de la Produccion S.A. Produbanco, evidencia una gestion adecuada del riesgo, sustentada en el monitoreo permanente de los eventos que se presentan en todas
las areas y procesos de la entidad. Dichos eventos son oportunamente gestionados para prevenir su materializacién en pérdidas. Asimismo, el banco cuenta con un plan
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de continuidad de negocio que se actualiza y somete a pruebas periddicas, garantizando la operatividad de sus funciones ante eventualidades que puedan comprometer
la continuidad de las operaciones.

Riesgo de Solvencia

Banco de la Produccion S.A. Produbanco, contintia con la vision de fortalecimiento constante a su patrimonio, al cierre de diciembre de 2025, contabiliza US$ 724,82
millones, mismo que respalda la tendencia histdrica de crecimiento promedio, experimentado asi un aumento interanual por +US$ 88,91 millones (+13.98%). El dinamismo
anual surge principalmente por el crecimiento del capital social, el cual se increment6 en +5,24% +US$ 27,26 millones, reservas en +5,53%; US$ +4,29 millones y los
resultados aumentan en +98.24% (+US$ 42.38 millones). En cuanto a la estructura del patrimonio se observa que el capital social cuenta con una participacion del 75,57%,
seguido de reservas con el 11,29%, resultados con el 11,80%, y 1,20% de superavit por valuaciones derivado de una superavit de valuacion.

Adicionalmente, el patrimonio técnico total del Banco se compone mayoritariamente del patrimonio técnico primario que representa el 66,47% (US$ 630,63 millones),
mientras que el 33.53% (US$ 318,12 millones) del restante lo compone el patrimonio técnico secundario. De esta manera, a la fecha de corte el patrimonio técnico
constituido de Banco de la Produccion S.A. Produbanco alcanza un total de US$ 948,75 millones, exhibiendo una expansion interanual de +13.45% (+US$ 112.48 millones),
y a nivel trimestral en +5.25% (+US$ 47.32 millones). Este aumento se debe principalmente por capitalizacion de utilidades y eliminacién de la deduccién en inversiones
en acciones en subsidiarias y afiliadas locales. El patrimonio técnico requerido por el ente regulador es de US$ 653.97 millones, por lo que la institucion presenta un
excedente de US$ 294.78 millones.

Por otra parte, los activos y contingentes ponderados por riesgo presentan una expansion superior a la registrada por la cuenta previa a nivel interanual (+US$ 1.007,42
millones; +16.10%) comportamiento similar a nivel trimestral que presenta un aumento (+US$ 329.92 millones; +4.76%), totalizando US$ 7.266.34 millones a la fecha de
corte. Con esto, el indice de patrimonio técnico registra un leve decrecimiento interanual de -0,30 p.p, hasta situarse en 13,06%, y ubicandose por debajo del indicador del
promedio del sistema (14,32%).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Por otro lado, el indicador de Capital Ajustado® del Banco cerré en 200,28%, mostrando un aumento interanual de +26,34 p.p; replica que se mantiene, a nivel trimestral
presentando un crecimiento de +18,73 p.p. Pese a los esfuerzos realizados el indicador en andlisis ain se mantiene por debajo del promedio del sistema (211.68%).

De acuerdo con el nivel de apalancamiento’ el Banco se ha mantenido en una posicion mas agresiva (11,59 veces promedio) que el sistema (8,48 veces) durante los
ultimos cinco afios (2021-2025), comportamiento que persiste a la fecha de corte debido a que la institucion presenta un indice de apalancamiento de 11.54 veces (-0,32
veces, var. Anual) frente a un indicador de 8,75 veces que registra el promedio de bancos privados, producto de menor expansion nominal por parte de las obligaciones
con el publico.

Resultados Financieros

Al cierre del ultimo trimestre de 2025, los ingresos financieros de Banco de la Produccién S.A. Produbanco registran un aumento interanual de +1,14% (+US$ 9,66 millones)
para contabilizar US$ 854.97 millones. El desenvolvimiento en mencién se desglosa en el incremento de las principales cuentas que compone dicho rubro, en el caso de
intereses y descuentos ganados (+0.93%; +US$ 6.07 millones) la cual se gener6 por un incremento atribuido a una mayor percepcion de intereses de la cartera de créditos.
Adicionalmente, la cuenta de utilidades financieras (+10,37%; +US$ 4,22 millones) aumentd principalmente en rendimiento del Fideicomiso del Fondo de Liquidez y
valuacion de inversiones. En la estructura de los ingresos financieros, la mayor ponderacion corresponde a los intereses y descuentos ganados (77,25%), seguido de
ingresos por servicios (13,48%), utilidades financieras (5,26%) y comisiones ganadas (4,01%).

En cuanto a los egresos financieros de la institucion, a la fecha de corte, suman un total de US$ 296,80 millones, registrando una variacion nominal de -8.04% (-25,96
millones) en comparacion con el periodo anterior similar. Dentro de esta cuenta, los intereses causados ponderan casi la totalidad (97.94%) con un monto de US$ 290,69
millones y han disminuido interanualmente (-8,71%; -US$ 27,74 millones) como resultado ocasionado principalmente por la tendencia a la baja de las tasas pasivas.

El margen neto de intereses (intereses ganados — intereses causados) representa a la fecha de corte, el 43.25% de los ingresos financieros con un crecimiento de +3.51
p.p. de forma interanual, inferior al promedio de sus similares comparables, lo que va alineado con el spread del cual goza el Banco.

Ante lo expuesto, el margen financiero bruto registré un incremento interanual de +6,82% (US$ +35,61 millones) hasta ubicarse en US$ 558,17 millones. El gasto de
provisiones registra una disminucién interanual de -16.59% (US$ -44,48 millones) y suma US$ 223,61 millones. Como consecuencia de esta disminucion del gasto en
provisiones afecto positivamente el margen financiero neto presentd un incremento de +31.48% interanualmente para contabilizar US$ 334,56 millones.

Por el lado del desempefio operativo de la institucion, los ingresos operacionales suman US$ 28.34 millones y exhiben un decrecimiento interanual de -9.16% (US$ -2,86
millones) mientras que los gastos de operacidn totalizaron US$ 289,98 millones y registran un crecimiento de +2,37% (US$ +6.72 millones), principalmente por el dinamismo
experimentado en los rubros por Honorarios (+34.75%), gastos de personal (+18,71%), y otros gastos (+7,37%). A pesar de este aumento el resultado operacional presenté
un importante aumento interanual de US$ +70,52 millones, por lo que a la fecha de corte logra ubicarse en US$ 72,92 millones.

Con este precedente, el indicador de Eficiencia presenté una mejora interanual de -24.16 p.p. ubicandose en 86,14% a la fecha de corte, como consecuencia de un mayor
crecimiento del margen financiero neto; sin embargo; frente a la banca privada mantiene una posicién por encima del sistema de bancos (77,12%). Al comparar los gastos
de operacion frente al margen financiero bruto; sin considerar el gasto de provisiones, el indicador de Eficiencia PCR presenta una mejora de -2.08 p.p. y se sitta en
51,63% a diciembre de 2025; levente superior al indicador promedio del sistema (51,51%).

6 Capital Ajustado: Patrimonio + Provisiones / Activos Improductivos en Riesgo
7 Apalancamiento: Pasivo Total / Patrimonio
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Adicionalmente, el rubro de ingresos extraordinarios disminuyo en -12,71% (US$ -7,29 millones) principalmente por la disminucion en la recuperacion de activos financieros.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2025 los indicadores de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), y rentabilidad sobre activo (ROA) aumentaron en +6.15 p.p. y +0.44
p.p. hasta ubicarse en 13.34% y 1,01% respetivamente; donde ambos indicadores se posicionan levemente por debajo (ROE 13.50%; ROA 1.31%).

Rentabilidad sobre Patrimonio (%) Rentabilidad sobre Activos (%)

16% 3,00%
14%
’ 250%
2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

dic20  die-2t  dic22  dic23  dic24  mar25  jun25  dic25 dic20;  die2t  die22:  ded die2d: mar2d 2l dic2

ROE === ROE (Sistema) el ROA il ROA (Sistema)

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Grupo Financiero

Grupo Promerica

Desde el afio 2014, Banco de la Produccion S.A. Produbanco forma parte del Grupo Promerica, Promerica Financial Corporation (PFC). Fue constituida el 3 de octubre de 1997
segun las leyes de la Republica de Panama e inici6 operaciones el 28 de diciembre de 2006, actualmente tiene presencia en 9 paises y es el holding que enlaza el conjunto
de instituciones financieras de Grupo Promerica. La institucion es dirigida por un equipo multinacional de banqueros. Sus inicios datan del afio 1991, en Nicaragua, con el
establecimiento del Banco Nacional de la Produccion (BANPRO), llegando de manera paulatina al resto de Centroamérica, Ecuador y Republica Dominicana con el establecimiento
de bancos comerciales.

Actualmente, el denominado Grupo Promerica esta conformado por nueve bancos comerciales, siendo uno de los grupos financieros mas importantes de América Latina.
Promerica Financial Corporation ha sido creada con el objetivo de ser la tenedora de acciones de estos bancos, por lo tanto, no se presenta balances consolidados. Con
ello, la participacion accionarial de PFC es la siguiente:

Participacion Proamérica Financial Corporation

Tenedora Inversiones Banco Tenedora Banco St. Georges St. Georges Banco Multiple
. Financieras . Promerica de Bank & Bank & Trust ~ Promerica de la Produbanco
Promerica icas Promerica S.A. Banpro S.A. c . c C
Guatemala S.A Promerica S.A. (El (Honduras) (Nicaragua) osta Rica ompany !nc. ompany Re_p. (Ecuador)
o Salvador) S.A. (Panama) (Caiman) Dominicana
100,00% 97.10% 100,00% 62,43% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 62,21%

Fuente: Promerica Financial Corporation / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Analisis Financiero - Grupo Financiero Produbanco

En Ecuador, Grupo Financiero Produbanco esta conformado por cuatro instituciones: Banco de la Produccion S.A. Produbanco, Externalizacion de Servicios S.A. Exsersa
(Servipagos), Protramites Tramites Profesionales S.A., Procontacto Soluciones Inteligentes S.A. De las empresas mencionadas, Produbanco es la cabeza del grupo,
entidad que antes de eliminaciones representa el 99,69%, 99,74% y 99,11% segun activos, pasivos y patrimonio, respectivamente. Es por ello por lo que el analisis
financiero del Grupo se asemeja en gran proporcién a lo experimentado por el Banco.

Adicionalmente, Produbanco participa accionarialmente en las siguientes instituciones y compafias de servicios auxiliares del sistema financiero, las cuales no son
consideradas como subsidiarias:

Participacion de Produbanco

El 12 de julio del 2005, el Banco suscribié un contrato con Medianet S.A.

HERENEY AAAILENRR (entidad auxiliar de servicios financieros) que establece que la mencionada

33,33%
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Participacion de Produbanco

Compaiiia preste los servicios de afiliacion y mantenimiento de
establecimientos para la aceptacién de tarjetas de crédito y afines; y, servicios
de envio y recepcion electronica de informacion para las autorizaciones de
consumo de tarjetas de crédito y otros relacionados.

CTH.S.A. INVERSIONES 19,26%

BANRED S.A. INVERSIONES 11,63%

Fuente: Banco de la Produccién S.A. Produbanco / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

A la fecha de analisis, los activos del Grupo Financiero Produbanco cerraron en US$ 9.088,58 millones, experimentando una expansion interanual de +11,12% (+US$
909,69 millones), dinamismo que superd al promedio histérico que mantiene una variacién de +9.61% (2020-2024). El crecimiento anual de la cuenta se fundamenta en la
expansion de las propiedades y equipos (+17,48%), la cartera de créditos neta (+15,77%), cuentas por cobrar (11.23%), cuentas de inversiones (6,62%), y bienes realizados
(4.13%), que en conjunto ponderan el 86.48% de los activos.

Al igual que Banco de la Produccion, la cartera de créditos bruta del Grupo se concentra mayoritariamente en el segmento comercial con una participacion del 59.04%,
seguido por el segmento de consumo con 35.00%, vivienda con 5.00%, microempresa con 0,95%, y educativo con la diferencia minima de 0,01%. En cuanto al
desenvolvimiento de la cartera bruta se observa un incremento interanual de +15,54% (+US$ 860,66 millones). Por otro lado, la cartera en riesgo disminuyo a nivel
interanual (-9.97%; US$ -18.96 millones) explicado por las estrategias mas eficientes implementadas por la institucidén en la recuperacion de cartera, por consiguiente, el
indicador de morosidad de la cartera total disminuyo en -0,76 p.p. ubicandose en 2,68%. Por el lado de la cobertura de la cartera problematica el indicador se situ6 en
179.85%, mismo que aumento a nivel interanual en +34.31 p.p. A la fecha de andlisis el total de provisiones suma US$ 307.92 millones, incrementandose anualmente en
+11.26% (+US$ 31.15 millones), dinamismo que obedece a las estrategias del grupo enfocadas en prepararse ante una posibilidad de riesgo de impago.

Los pasivos del Grupo Financiero Produbanco, durante los ultimos cinco afios registran un promedio de variacion interanual de +9.9% (2020-2024), mientras que a la fecha
de corte la expansion interanual es superior (+10,89%) para contabilizar US$ 8.368.17 millones que se sustenta mayoritariamente en el crecimiento de las captaciones con
el publico (+14,59%; +US$ 918,73 millones), rubro que estd compuesto por depdsitos a la vista (48,81% del pasivo total), depositos a plazo (34,088%), y depdsitos
restringidos (2,53%). Adicionalmente, el pasivo total se distribuye en obligaciones financieras (7,82%) que dispone el Grupo a través de financiamiento externo, cuentas
por pagar (2,84%), deuda subordinada (2,13%), valores en circulacion (0,28%), obligaciones inmediatas (0,11%), y otros pasivos (0,60%).

El patrimonio total de Grupo Financiero Produbanco se ha incrementado a nivel interanual en +13,87% y registra un saldo de US$ 720,42 millones, dinamismo superior al
crecimiento promedio anual entre 2020 y 2024 (+9,43%). El incremento interanual se fundamenta principalmente en el aumento del capital social (+5,24%; +US$ 27,26
millones) y los resultados acumulados (+103.69% +US$ 41,74 millones). El patrimonio total se compone mayoritariamente por: capital social con una ponderacion de
76,03%, reservas con el 11.36%, resultados con 11.38%, prima o descuento en colocacién de acciones con 0,15%, y superavit por valuaciones de 1.08%. En comparacién
al Banco, la cuenta del patrimonio difiere inicamente por el rubro de resultados.

Finalmente, los resultados del Grupo Financiero Produbanco presentan un total de ingresos financieros por US$ 864.83 millones, y exhiben una variacion interanual de
+0,82% (+US$ 7,01 millones) ocasionado fundamentalmente por el incremento de las utilidades financieras (+10,55%; +US$ 4,31 millones). Por otra parte, los egresos
financieros presentan una disminucion interanual por -8.18% (-US$ 26.46 millones) para totalizar US$ 297,03 millones causado principalmente por la baja de las tasas
pasivas. Es asi como el margen financiero bruto crecié en +6,26%, que junto al decrecimiento de las provisiones (-16,59%) generaron un impacto positivo de +29,28% en
el margen financiero neto. Adicionalmente, se registré un aumento en los gastos de operacion (-+2,28%), donde el resultado operacional el cual aumento en +US$ 68,37
millones). Con todo lo expuesto, la utilidad neta presento un importante aumento en +106,28%, al pasar de US$ 40,56 millones en diciembre 2024 a US$ 83,67 millones a
la fecha de corte

Presencia Bursatil

Ala fecha de corte del presente informe, Banco de la Produccién S.A. Produbanco mantiene el siguiente instrumento en mercado de valores.

Presencia Bursatil (US$)

Bonos Sostenibles Banco de la

Produccion S.A Produbanco Emisién de SCVS-IRQ-DRMV-2022
Obligaciones Convertibles 00001224 (30.04.2022) 50.000.000 23.336.000 AAA
Total 50.000.000 23.336.000

Fuente: Banco de la Produccion S.A. Produbanco / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Metodologia utilizada

Metodologia de Calificacién de riesgo de bancos e instituciones financieras-PCR.

Informacion utilizada para la Calificacion

Informacidn financiera, estados financieros auditados:

Afo 2021 al 2025: sin salvedades

Adicionalmente, informacion interna con corte a diciembre de 2024 y 2025.

Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, concentracion, valuacion y detalle de cartera vencida.

Riesgo de Mercado: Detalle de portafolio de inversiones, reportes de riesgo de mercado, otros.

Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, modalidad de los depdsitos, detalle de principales depositantes, reportes de riesgo de liquidez.
Riesgo de Solvencia: Reporte del indice de patrimonio técnico.

Riesgo Operativo: Informe de gestion de riesgo operativo, informe del area de cumplimiento, informes de auditoria interna y externa, informe de auditoria informatica
y plan de continuidad de negocio.

Reportes de la Superintendencia de Bancos

Otros papeles de trabajo.

Limitaciones Potenciales para la calificacion
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La entidad proporciond la informacién acorde al requerimiento solicitado, de acuerdo con los plazos y tiempos estimados; por lo que, no se presentd ningun tipo de
limitacion.

Anexos
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Anexo 1: Resumen (En miles de US$)

ESTADOS FINANCIEROS

BANCO DE LA PRODUCCION PRODUBANCO S.A. dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 mar-25 jun-25 sept-25 dic-25
ACTIVOS
Fondos disponibles 1309.33104 1668.26 1594.771 1019.083 852.593 889.748 688.956 981717
Inversiones 700.584,53 474.309 597.376 1446575 1444.025 141B.704 161.194 1541596
Cartera de Créditos Neta 3.780.698,76 4.465.854 4.893.531 5.260.667 5.452.175 5.576.631 5.800.570 6.089.794
Cartera de créditos por vencer 3.906.474,91 4.599.509 4.970.658 5.347.270 5.568.878 5.699.440 5931610 6.226.507
Cartera de créditos que no devenga intereses 40.540,70 61817 16.36 164.244 134.626 134.21 13149 130.681
Cartera de créditos Vencida 13.04171 18.021 26.986 35919 36.220 40.392 41694 40524
Provisiones (179.358,55) (213.493) (220.428) (276.767) (287.549) (297.322) (303.891) (307.91)
Cuentas por cobrar 69.65115 70.924 79476 82704 90.381 84.734 90.309 91376
Bienes Realizados #.252,27 20.409 15532 22.345 22.173 26.388 25390 23268
Propiedades y Equipo 82.384,30 8431 94674 89.253 87612 104.662 102.997 105.026
Otros Activos 195.535,74 210.767 218440 256.670 27538 263.092 284.056 254.15
Activo 6.151.937,79 6.994.792 7.493.800 8.177.296 8.224.678 8.359.060 8.605.472 9.086.893
Activos Productivos 5.191.194,07 5.992.749 6.772.921 7.385.432 7.586.303 7.698.175 7.965.394 8.404.804
Activos Improductivos 960.743,73 1.002.043 720.879 791.864 638.375 660.884 640.078 682.089
PASIVOS
Obligaciones con el publico 4.850.297,89 5.339.005 5.726.522 6.300.965 6.334613 6.469.496 6.670.792 7.218.086
Depositos a lavista 3.054.860,79 3.230.807 322971 3419.962 3471876 351.221 363796 4.086.242
Depdsitos a Plazo 1661286,97 1985.042 2.354.604 2673.999 2682423 2.750.490 2801749 29078
Depositos de garantia - - - - - - - -
Depdsitos Restringidos 134.150,13 13.565 %2207 207.004 180.3% 201785 231126 212.181
Obligaciones inmediatas 30.623,45 35.953 30.209 8.965 6.528 20.085 %.029 9.086
Cuentas por pagar 6.865,28 93.367 101687 219.803 218.192 228.322 254547 228651
Obligaciones Financieras 462.457,59 583.191 656.904 737.703 723.596 670.777 687.61 654.203
Valores en Circulacion - 50.000 4112 32224 27.780 27.780 23336 23336
Obligaciones convertibles en acciones y aportes para futura 138.500,00 208.500 208.500 202.500 202.500 208.500 198.500 178.500
Otros Pasivos 27.374,63 29.934 42.291 39.229 65.726 66.105 63.659 50.209
Pasivos 5.656.118,84 6.439.951 6.897.225 7.541.388 7.589.335 7.691.165 7.912.477 8.362.071
Patrimonio 495.818,96 554.841 596.575 635.908 635.344 667.895 692.995 724.822
Pasivo +Patrimonio 6.151.937,79 6.994.792 7.493.800 8.177.296 8.224.678 8.359.060 8.605.472 9.086.893
RESULTADOS
Ingresos Financieros 494.741,69 588.936 727.999 845.310 211.539 423.096 637.311 854.972
Intereses y Descuentos Ganados 384.165,68 451530 554616 654.389 166.812 330.690 494.308 660.468
Comisiones Ganadas 23.328,00 29.720 33567 34.002 7.331 6.402 24438 34244
Utilidades Financieras 1855,83 6.100 29.152 40774 10531 21696 33.501 45,003
Ingresos por Servicios 75.392,7 91586 110.665 16.45 26.866 55.308 85.064 115.256
Egresos Financieros 115.797,68 140.733 245.274 322.765 78.851 154.565 226.918 296.802
Intereses Causados 11579,38 B7.075 240989 318426 77.709 151736 222986 290.687
Comisiones Causadas 2.649,06 2.560 3406 3423 808 214 3.027 4736
Pérdidas Financieras 1569,24 1099 880 916 335 76 906 1378
Margen Financiero Bruto 378.944,01 448.203 482.724 522.545 132.688 268.531 410.393 558.170
Provisiones 135.255,99 118.9%6 172.821 268.092 63.205 1°.778 166.485 223.609
Margen Financiero Neto 243.688,02 334.287 309.904 254.453 69.483 155.753 243.908 334.561
Ingresos Operacionales 1199,30 %.489 18.934 31198 581 B89 21042 28.340
Egresos Operacionales 23453120 267.373 279.061 283253 66.687 %1247 214434 289.979
Resultado Operacional 21.076,12 81.403 49.777 2.398 8.615 28.325 50.516 72.922
Ingresos Extraordinarios 52.463,12 50.889 52.893 57.388 0.745 22.042 36.037 50.091
Egresos Extraordinarios 753,65 511 1429 494 952 903 9r 910
Utilidades antes de Participacion e Impuestos 72.785,58 131.781 101.241 59.292 18.408 49.464 85.641 122.103
Participacion e Impuestos 26.993,65 49.186 35490 6.392 3.804 13.849 25699 36.830
Utilidad Neta 45.791,93 82.595 65.751 42.900 14.604 35.615 59.941 85.273
MARGENES FINANCIEROS
Margen Neto de Intereses 272586 31.456 313.626 335.963 89.104 178.954 271322 369.781
Margen Neto Intereses / Ingresos Financieros 55,10% 53,39% 43,08% 39,74% 42,2% 42,30% 4257% 43,25%
M argen Financiero Bruto / Ingresos Financieros 76,59% 76,10% 66,31% 6182% 62,73% 63,47% 64,39% 65,29%
Margen Financiero Neto / Ingresos Financieros 49,26% 56,76% 42,57% 30,10% 32,85% 36,81% 38,27% 39,83%
Utilidad Neta / Ingresos Financieros 9,26% %,02% 9,03% 5,08% 6,90% 842% 941% 9,97%
Ingresos Extraordinarios / Ingresos Financieros 10,60% 8,64% 727% 6,79% 5,08% 521% 5,65% 5,86%
Ingresos Extraordinarios / Utilidad Neta 114.,57% 6161% 80,45% B3,77% 73,57% 6189% 60,2% 58,74%
Gastos de Operacion 23145944 265.193,45 27542611 280.649,41 66.624,87 139.632,6 21.790,34 288.182,80
Otras Pérdidas Operacionales 3.07177 2.179,38 3.634,46 2.603,92 6182 164,49 1643,64 1796,57
Eficiencia 94,98% 79,33% 88,87% 10,30% 95,89% 89,65% 87,24% 86,4%
EficienciaPCR 6108% 59,7% 57,06% 53,71% 50,21% 52,00% 5185% 5163%
CARTERA BRUTA 3960.057,32  4.679.346,97 5.113.959,%6 5.537.433,39 5.739.724,23 5.873.953,17 6.104.46133 6.397.712,39
PROVISION /| MARGEN BRUTO 35,69% 2542% 35,80% 5130% 47,63% 42,00% 40,57% 40,06%

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Anexo 2: Resumen Indicadores (% y Miles de US$)

INDICADORES FINANCIEROS

BANCO DE LA PRODUCCION PRODUBANCO S.A.
CALIDAD DE ACTIVOS

Activo Productivo / Activo Total

Activo Productivo / Activo Total (Sistema)
Cartera Productiva

Cartera de Consumo

Cartera Inmobiliaria

Cartera de Microempresa

Cartera Educativa

MOROSIDAD

Morosidad Cartera Productiva

Morosidad Cartera Productiva (Sistema)
Morosidad Cartera Consumo

Morosidad Cartera Consumo (Sistema)
Morosidad Cartera Inmobiliario

Morosidad Cartera Inmobiliario (Sistema)
Morosidad Cartera Microempresa

Morosidad Cartera Microempresa (Sistema)
Morosidad Cartera Educativa

Morosidad Cartera Educativa (Sistema)
Morosidad de la Cartera Total

Morosidad de la Cartera Total (Sistema)
Morosidad Ajustada *

Morosidad Ajustada (Total Sistema)
COBERTURA

Cobertura Cartera Productiva

Cobertura Cartera Productiva (Sistema)
Cobertura Cartera Consumo

Cobertura Cartera Consumo (Sistema)
Cobertura Cartera Inmobiliario

Cobertura Cartera Inmobiliario (Sistema)
Cobertura Cartera de Microempresa

Cobertura Cartera de Microempresa (Sistema)
Cobertura Cartera Problematica

Cobertura Cartera Problematica (Sistema)
LIQUIDEZ

Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo
Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo (Sistema)
Activos Liquidos / Total Depdsitos

Activos Liquidos / Total Depdsitos (Sistema)
SOLVENCIA

Pasivo Total / Patrimonio (Veces)

Pasivo Total/ Patrimonio (Sistema)

indice de Patrimonio Técnico **

Capital Ajustado ***

Patrimonio Técnico Constituido

Activos y Contingentes ponderados por riesgo
RENTABILIDAD

ROE

ROE (Sistema)

ROA

ROA (Sistema)

EFICIENCIA

Gastos Operacionales / Margen Financiero
Gastos Operacionales / M argen Financiero (Sistema)
Gastos de Operacion/ M argen Financiero Bruto
Gastos de Operacion/ Margen Financiero Bruto (Sistema)
Provisiones / Margen Financiero Bruto
Provisiones / Margen Financiero Bruto (Sistema)

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

dic-21 dic-22 dic-23 dic-24
84,38% 85,67% 90,38% 90,32%
85,90% 87,65% 90,08% 89,26%
62,79% 59,40% 55,04% 54,5%%
29,95% 34,15% 38,65% 39,%5%
6,52% 5,81% 5,80% 5,70%
0,70% 0,61% 0,50% 0,63%
0,03% 0,03% 0,01% 0,02%
0,52% 0,64% 10% 126%
0,92% 0,90% 109% 103%
2,79% 3.47% 5,22% 6,38%
3,06% 3,01% 4.81% 4,78%
257% 2,13% 25%% 3,81%
2,99% 2,89% 2,82% 3,%5%
3.05% 3,31% 5,78% 4,90%
3.79% 4,70% 6,64% 6,60%
342% 3,65% 7.57% 6,99%
4,1% 3,99% 4,82% 3,75%
135% 17%% 2,80% 343%
2,4% 2,9% 3,20% 3,15%
852% 7,79% 0,85% %.30%
15,86% 2,94% 2,75% 13,75%
63179% 556,99% 265,90% 213,30%
652,64% 654,93% 522,49% 518,24%
233,33% 73,71% 16,2% 26,73%
205,18% 203,98% 42,58% #7,84%
212,37% 224,50% 166,64% 18,72%
166,96% 06,49% 200,32% 88,76%
23105% 05,28% 100,02% 113,98%
166,37% 65,61 W7,52% 65,26%
334,73% 267,41% 153,82% #5,54%
324,39% 314,00% 21,09% 212,30%
33.37% 39,20% 35,36% 2153%
28,62% 28,90% 24,13% 22,25%
33,22% 33,62% 3155% 3102%
30,29% 28,65% 24,57% 25,66%
141 161 156 186
8,52 840 8,06 8,68
13,28% U,6% 13,80% 13,36%
264,29% 207,46% 184,22% 173,93%
641673 763.100 808.951 836.278
4.832.269 5.387.539 5.864.005 6.258.916
9,24% %,99% 2,5% 7,9%
7,6%% 221% 2,36% 10,07%
057% 118% 2,4%% 0,57%
0,79% 124% 127% 104%
94,98% 79,33% 88,87% 110,30%
92,25% 80,2% 79,74% 82,00%
6108% 59,7% 57,06% 53,71%
63,83% 57.42% 54,95% 55,20%
35,69% 2542% 35,80% 5130%
30,81% 28,34% 3108% 32,69%

mar-25

92,24%
89,79%
56,55%
37,29%
5,51%
0,64%
0,02%

120%
16%
5,60%
4,65%
3.27%
2,99%
4,56%
6,36%
5,58%
3,71%
2,98%
3,0%
%.28%
8,59%

236,28%
496,35%
144,83%
17,26%
162,45%
20161%
124,84%
163,1%
168,31%
218,4%

7,2%
20,07%
27,69%
23,52%

195
9,08
2.91%
7541%
840.271
6.511016

9,23%
9,82%
0,72%
0,98%

95,89%
7743%
50,21%
5177%
47,63%
33,4%

jun-25

92,09%
89,48%
56,66%
37,20%
5,39%
0,73%
0,02%

112%
110%
5,79%
4,94%
297%
3,06%
3,5%
7,7%
10,18%
3,58%
297%
3,24%
%.33%
1,61%

249,04%
512,29%

“4,2%

%124%
75,79%
20146%
185,67%

#181%
70,37%
209,28%

18,49%
2140%
26,36%
24,03%

152

8,91
13,36%
B171%
882618
6.606.317

129%
199%
0.87%

18%

89,65%

77,1%
52,00%
52,06%
42,00%
32,49%

sept-25

92,56%
90,68%
57,49%
36,41%
5,23%
0,86%
0,01%

118%
18%
5,55%
491%
2,67%
3,07%
2,55%
6,85%
6,79%
3,49%
2,83%
321%
B,73%
8.21%

248,55%
493,67%
#8,20%
%3,25%

196,21%
20100%

1562,31%
#U7,93%
175,82%
210,26%

3,54%
8,89%
26,28%
22,52%

142

8,75
13,00%
18154%
901430
6.936.414

2,66%
199%
0,96%

118%

87,24%
77,4%
5185%
5150%

40,57%

33,23%

dic-25

92,49%
90,74%
59,04%
34,99%
5,00%
0,95%
0,01%

0,97%
0,99%
5,56%
4,72%
2,76%
2,84%
2,05%
6,39%
159%
3,04%
2,68%
2,99%
13,53%
2,63%

27197%
535,67%
#9.21%
#9,89%
90,57%
210,68%
63.27%
63.87%
179,85%
22192%

17.85%
20,25%
25,89%
23,54%

154
8,75
13,06%
200,28%
948.753
7.266.337

13.34%
13,50%
101%
131%

86,4%
77,2%
5163%
5151%
40,06%
3321%
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